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Ruckversicherung in unsicheren Zeiten —
Expertise und Finanzstarke sind gefragt

— Ruckversicherungskapazitat erholt sich bei steigender Nachfrage
wieder

— Inflation sinkt, bleibt aber Unsicherheitsfaktor

— Munich Re bietet als verlasslicher Partner hohe Kapazitat tber den
Zyklus — diszipliniertes Underwriting steht im Mittelpunkt

— Wachsender Investitionsbedarf in der Zukunft

,Das Marktumfeld ist weiterhin komplex: Unsicherheiten
durch Inflation, mdgliche Folgen geopolitischer Risiken
oder der De-Globalisierung sowie dynamische Risiken —
Klimawandel, Cyber — sind Beispiele hierfur. Gerade in
schwierigen Zeiten kdnnen sich unsere Kunden auf uns
dauerhaft als ihren finanzstarken Partner mit hoher
Risikoexpertise und wertschaffenden Lésungen
verlassen. Bei angemessenen Raten und Bedingungen
sind wir bereit, unsere Kapazitat weiter zu erhéhen.”

Thomas Blunck, Mitglied des Vorstands

Das Marktumfeld fur Ruckversicherer bleibt vielversprechend, allerdings bei
gestiegener Unsicherheit. Der weltweite Ruckversicherungsmarkt wird in den Jahren
2023 bis 2025 voraussichtlich jahrlich real leicht wachsen, etwas weniger als im
Zeitraum 2020 bis 2022. Am héchsten durfte das kinftige Wachstum in den Regionen
Asien/Pazifik und Lateinamerika ausfallen.

Das Ruckversicherungskapital dirfte nach Daten von AM Best und Guy Carpenter
nach dem Riickgang des vergangenen Jahres 2023 wieder auf 461 Mrd. US$ steigen
(Vorjahr 434 Mrd. USS$, bereinigt um Eigenkapital-Effekte durch gestiegene Zinsen).
Das Rickversicherungskapital gilt als Indikator fur die bereitgestellte
Ruckversicherungskapazitat. Der Markt fur Alternativen Risikotransfer ist mit einem
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Gesamtkapital von rund 100 Mrd. US$ in etwa unverandert, wobei sich innerhalb
dieses Marktes das Gewicht noch deutlicher hin zu Katastrophenanleihen (Cat Bonds)
entwickelte.

Besonders wichtig bleibt fur Erst- und Rlckversicherer, die weitere Entwicklung der
Inflation korrekt einzuschatzen. So fiel 2021 und 2022 die Inflation jeweils beinahe
doppelt so hoch aus wie erwartet. Inzwischen sinken die Inflationsraten wieder. Die
Verbraucherpreisinflation in Industriestaaten dirfte aber selbst im Basisszenario in den
kommenden Jahren uber den Notenbankzielen von etwa 2% liegen — und damit weit
Uber den Inflationsraten friiherer Jahre. Zudem ist die Unsicherheit betrachtlich:
Spurbar hohere Inflationsraten sind als Risikoszenario deutlich wahrscheinlicher als
der umgekehrte Fall mit geringeren Preissteigerungen.

Gleichzeitig andern sich viele Risiken, zum Beispiel bei Naturgefahren. So
verursachten Schwergewitter mit Tornados und Hagel in den USA im ersten Halbjahr
2023 Schaden von 35 Mrd. US$, davon waren 25 Mrd. US$ versichert. Dies sind
Grolenordnungen ahnlich wie bei einem starken Hurrikan und inzwischen fast
Normalitat statt Ausreifl3er. Die Forschung geht Uberwiegend davon aus, dass der
Klimawandel das Auftreten von Schwergewittern beglnstigt. Marktschadendaten
zeigen steigende Trends aus diesen Ereignissen auch in Europa, ebenso wie bei
anderen so genannten ,Non-peak Perils“ wie Waldbranden und Sturzfluten in vielen
Regionen weltweit.

,Die dynamische Entwicklung der Rahmenbedingungen und die Entwicklung der
Risiken selbst erfordert zukiinftig wachsende Investitionen von uns, um die
(Ruck-)Versicherbarkeit und den Ausbau der Versicherungsdurchdringung
sicherzustellen®, erlautert Thomas Blunck.

Beispiele fir solche Investitionsbereiche sind:

- Ausbau der Risiko-Modellierung und High-Definition-Modelle, um steigende
Risiken aus Naturgefahren besser abzubilden.

- Ausbau von Ressourcen und Expertise flr innovative und komplexe Deckungen
fur alle Arten klimafreundlicher Energie-Technologien. Wichtige
Wachstumsbereiche hier sind Errichtungs- und Betriebsdeckungen fur
erneuerbare Energien und Netze.

- Ein Zukunftstrend fur Versicherer und Rickversicherer ist der Ausbau von
Daten und Technologie. Hier investiert Munich Re in Expertise zur Anwendung
von Kunstlicher Intelligenz (Generative Al).

Stefan Golling, im Vorstand fiir den Bereich Global Clients and North America
zustandig, erklarte an vier Beispielen, wie konsequent Munich Re auf Risiko- und
Underwriting-Expertise setzt:



Medieninformation Minchen, 10. September 2023 Seite 3/4

Munich RE

- Naturkatastrophen: Naturkatastrophen gehdéren zu den grofiten
Schadensszenarien von Munich Re. Ein tiefes Verstandnis der Risiken und
deren Anderungen — zum Beispiel steigende exponierte Werte und die
Auswirkungen des Klimawandels — ist die Grundvoraussetzung, erfolgreich
umfangreiche Deckungskapazitaten anbieten zu kdnnen. Trotz sehr hoher
Marktschaden lag die Schadenquote von Munich Re Uber die vergangenen funf
Jahre genau im Plan — das Naturkatastrophen-Geschaft war also im
Durchschnitt wertschaffend fir Munich Re.

- ,Social Inflation“ in den USA: Insbesondere in den USA sind die Summen vor
Gericht erstrittener Schadenersatzzahlungen deutlich angestiegen. Nach Daten
des Beratungsunternehmens Marathon Strategies betrug die Gesamtsumme
aus so genannten ,Corporate Nuclear Verdicts® (mit vom Gericht verfugten
Zahlungen von mehr als 10 Mio. US$) im Jahr 2022 rund 18,3 Mrd. US$ — nach
einem deutlichen Ruckgang in den beiden Vorjahren nun mehr als das
Dreifache des Wertes von 2015. Fir langlaufende Haftpflichtdeckungen ist das
eine enorme Herausforderung. Das Steuern von Limiten, proaktives
Schadenmanagement sowie Investitionen in Daten und analytische Fahigkeiten
zur Fruherkennung von Schadentrends helfen, diese Herausforderung zu
meistern.

- Politische Risiken sind in den vergangenen Jahren stark gestiegen. Soziale
Ungleichgewichte, populistische und nationalistische Tendenzen sowie
oOkonomische Verwerfungen im Zuge der COVID-19-Pandemie haben zu einem
deutlichen Anstieg von Unruhen in vielen Teilen der Welt geflihrt. Speziell in
Industrielandern sind die Schaden vielfach von Sachversicherern gedeckt. Nur
durch nachvollziehbare Policen-Wordings, geeignete Sublimite und klare
Ereignisdefinitionen bleiben diese lokalen Ereignisse versicherbar, im
Gegensatz zu nicht versicherbaren Kumulen aus Kriegen, kriegsahnlichen
Handlungen oder nuklearen Terrorattacken.

- Cyber: Volkswirtschaftliche Schaden durch Cyber-Attacken werden sich
ausgehend von 2022 bis 2027 auf schatzungsweise 24 Bio. US$ verdreifachen.
Die Mdglichkeit von Unternehmen, sich gegen Cyber-Risiken zu versichern und
sich gleichzeitig besser zu schitzen, wird immer bedeutsamer. Fir den Cyber-
Versicherungsmarkt wird bis 2027 ein Wachstum auf das Zweieinhalbfache
erwartet, mit Prédmien von dann rund 33 Mrd. US$. Munich Re ist der fihrende
Cyber-(Rick-)Versicherer und setzt sich mit Nachdruck fir die Gestaltung eines
nachhaltigen und profitablen Cyber-Versicherungsmarkts ein. Unversicherbare
Risiken wie Attacken auf kritische Infrastruktur und Cyberkrieg wird Munich Re
konsequent weiterhin aus der Deckung ausschlief3en.

»Underwriting mit hoher Expertise und Disziplin ist Kern des Selbstverstandnisses von
Munich Re. Unsere Raten und Bedingungen passen wir konsequent geanderten
Rahmenbedingungen an, schlieen systemische Risiken aus und entwickeln Lésungen
fur neue Herausforderungen. So stellen wir sicher, dass wir mit profitablem Wachstum
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unsere Rolle als Risikotrager weiter — und wo moglich noch starker — wahrnehmen
kénnen. Auf uns kénnen sich Kunden gerade in unsicheren Zeiten verlassen®, so
Golling.
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Munich Re ist ein weltweit fihrender Anbieter von Ruckversicherung, Erstversicherung und versicherungsnahen
Risikoldsungen. Die Unternehmensgruppe besteht aus den Geschaftsfeldern Riickversicherung und ERGO sowie dem
Vermoégensmanager MEAG. Munich Re ist weltweit und in allen Versicherungssparten aktiv. Seit ihrer Griindung im Jahr
1880 zeichnet sich Munich Re durch einzigartiges Risiko-Knowhow und besondere finanzielle Soliditat aus. Sie bietet ihren
Kunden auch bei aulergewohnlich hohen Schaden finanziellen Schutz — vom Erdbeben in San Francisco 1906 bis zum
Hurrikan lan 2022. Munich Re besitzt herausragende Innovationskraft und ist hierdurch in der Lage, auch aulRergewdhnliche
Risiken wie Raketenstarts, erneuerbare Energien oder Cyberrisiken abzusichern. Munich Re treibt die digitale
Transformation innerhalb ihrer Branche in einer fiihrenden Rolle voran und erweitert hierdurch ihre Risikoanalysefahigkeiten
sowie ihr Leistungsangebot. Individuelle Lésungen und gro3e Nahe zu ihren Kunden machen Munich Re zu einem weltweit
nachgefragten Risikopartner fur Unternehmen, Institutionen und Privatpersonen.

Disclaimer

Diese Medieninformation enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf derzeitigen Annahmen und Prognosen der
Unternehmensleitung von Munich Re beruhen. Bekannte und unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren
kénnen dazu fihren, dass die tatsachliche Entwicklung unserer Gesellschaft, insbesondere die Ergebnisse, die Finanzlage
und die Geschéafte, wesentlich von den hier gemachten zukunftsgerichteten Aussagen abweicht. Die Gesellschaft ibernimmt
keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren oder sie an zukiinftige Ereignisse oder
Entwicklungen anzupassen.
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