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A - Cinnost a
vysledky

Obchodni aktivity v oblasti zajisténi a v ramci aktivit ERGO jsou ¢lenény na odvétvi podle
druhl podnikani a regiond. Technicky vysledek skupiny jako celku byl vyrazné nad urovni
pfedchoziho roku. V oblasti zajisténi majetku a odpovédnosti za $kodu to bylo zplGsobeno
nizéimi relativnimi vydaji na velké skody. V oblasti Zivotniho a zdravotniho zajisténi bylo
zlep$eni technického vysledku zplGsobeno predevsim snizenim vydajd na pojistna plnéni v
souvislosti s pandemii. Technicky vysledek ERGO se zlepsil, zejména v segmentu ERGO
Life a Health Germany. Vysledek investi¢nich aktivit skupiny se oproti predchozimu roku
vyrazné snizil. Pokles byl zplsoben vysokymi ztratami ze znehodnoceni akcii v disledku
celosvétového poklesu akciovych trhi a ztratami ze znehodnoceni pevné urocenych
cennych papir v disledku prudkého zvyseni urokovych sazeb. Naopak pozitivni vliv na
vysledek mél vyrazné lepsi vysledek z kurzovych rozdild.

4-16

B - Ridici a
kontrolni systém

Spolec¢nost Munich Re ma ucinny systém fizeni, ktery je pfiméreny povaze, rozsahu a
slozitosti rizik spojenych s jeho aktivitami. Systém odménovani spliuje pfislusné
pozadavky spolecnosti a zakona o obchodnich korporacich a zakona dohledu a je v souladu
s nasi obchodni strategii a strategii fizeni rizik. Osoby, které se podili na chodu spole¢nosti
nebo plni jiné klicove Ukoly, véetné nositeld klicovych funkci podle Solvencyi Il, maji
odbornou kvalifikaci, znalosti a zkusenosti k plnéni pfislusnych kol a maji poZzadovanou
zpUsobilost pro vykon funkce. Systém Fizeni rizik, véetné vlastniho hodnoceni rizik a
solventnosti (ORSA), je Uzce integrovan do planovani, strategie rizik a rozhodovacich
procesl v ramci celé skupiny. Procesy, které jsou vystaveny vyznamnym rizikim, jsou
pravidelné pfezkoumavany v ramci systému vnitfni kontroly (ICS). Outsourcing provoznich
¢innosti a funkci je monitorovan.

17-37

C - Rizikovy profil

Ke kvantifikaci solventnostncih kapitalovych pozadavkd (SCR) skupiny Munich Re je
pouzivan interni model. Na skupinové trovni se SCR sniZil 0 13,9 % na 17,7 mld. EUR-ve
srovnani s 20,5 mld. EUR v pfedchozim roce. Pokles byl zplisoben zejména vyraznym
nartstem urokovych sazeb na celém svété, coz vedlo ke snizeni solventnostnich
kapitalovych pozadavki v oblastech trznich rizik, kreditnich rizik a rizik Zivotniho a
zdravotniho pojisténi. Pokles SCR byl mirné snizen ristem majetkového zajisténi tykajiciho
se véech pfirodnich nebezpedi a ve véech oblastech, ristem zivotniho zajiténi a
zhodnocenim USD. Pro fizeni rizik a omezeni koncentraci rizik pouzivame vhodné systémy
limit( a véasného varovani. Riziko je zmirnéno zajisténim a retrocese a pfevodem rizika na
kapitalové trhy.

38-52

D - Ocenéni
pro ucely
solventnosti

U jednotlivych polozek rozvahy v poloZce aktiv, technickcyh rezerv a ostatnich zavazku
popisujeme podstatné rozdily v ocenovani mezi rozvahou dle Solvency Il a finan¢nim
vykaznictvim podle IFRS a podrobné vysvétlujeme zakladni metody a hlavni predpoklady.
Tyto rozdily v ocefovani vyplyvaji zejména ze skutecnosti, ze rozvaha dle Solvency Il je
plné zalozena na realné hodnoté, zatimco IFRS pouziva model se smiSenym ocenovanim
zaloZeny na uétovani realné hodnoty a ziistatkové hodnoty. Ctyfi pojistovny uplatiiuji
prechodny odpocet technickych rezetv a Sest primarnich pojistoven pouziva upravu z
divodu volatility.

53-80

E - Rizeni kapitalu

Provadime aktivni fizeni kapitalu, coz zajistuje, Ze nase kapitalizace je zaloZzena na
potfebach a pfimérenosti rizik. Nase pouzitelné vlastni prostiedky (EOF) Ciily k 31. prosinci
2022 celkem 51,1 mld. EUR. Tento udaj zohlednuje vyplatu dividendy ve vysi 1,6 mld. EUR,
kterou predstavenstvo navrhlo pro financ¢ni rok 2022. Rovnéz byly zohlednény nakupy ve
vysi 0,4 mld. EUR, které k datu sestaveni zpravy nebyly v rdmci programu zpétného
odkupu akcii na rok 2022/2023 doposud realizovany. Solventnostni kapitalovy pozadavek
(SCR) spolecnosti Munich Re v celkové vysi 17,7 mld. EUR odpovida 289 %
solventnostnimu kapitalovému pozadavku. Uvedeny solventnostni kapitalovy pozadavek
zahrnuje pfechodna opatreni podle Solvency Il. Bez pfechodnych opatfeni by solventnostni
kapitalovy pozadavek ¢inil 260 %.

81-94

S ohledem na zaokrouhlovani mize v této zpravé dojit k malym odchylkam v souhrnech a pfi vypoctu procentnich sazeb.
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Sammendrag (danish)

Afsnit Side

A - Virksomhed Munich Re’s aktiviteter inden for genforsikring og ERGO's forretningsomrader er opdelti  4-16

og resultater vaesentlige brancher og geografiske omrader. Det tekniske resultat for koncernen var
vaesentligt hgjere end aret fgr. Inden for skadegenforsikring skyldtes dette lavere relative
udgifter til starre tab. Inden for livs- og sygeforsikring skyldtes forbedringen af det
tekniske resultat primeert reducerede erstatningsudgifter i forbindelse med
coronapandemien. Det tekniske resultat blev forbedret i ERGO, iseer i ERGO liv- og
helbredssegmentet i Tyskland. Koncernens investeringsresultat faldt markant i forhold
til aret for. Dette fald kan henfgres til de hgje nedskrivninger pa aktier som falge af faldet
pa aktiemarkederne pa verdensplan og til nedskrivninger pa fastforrentede vaerdipapirer
som fglge af den kraftige rentestigning. Omvendt havde et markant forbedret
valutaresultat en positiv effekt pa resultatet.

B - Ledelses- Munich Re har et effektivt ledelsessystem, der er tilstraekkeligt i forhold til de risici, der 17-37

system er forbundet med virksomhedens art, omfang og kompleksitet. Aflanningsordningen
opfylder de relevante krav til selskabs- og tilsynsret og er i overensstemmelse med vores
forretnings- og risikostyringsstrategi. Personer, der driver virksomheden eller udfgrer
andre vigtige opgaver, herunder de ngglefunktioner under Solvens Il, har faerdigheder,
viden og erfaring til at udfgre de relevante opgaver og har dermed den forngdne
egnethed og haederlighed. Risikostyringssystemet, inklusiv vurdering af egen risiko og
solvens (ORSA), er teet integreret i selskabets planlaening, risikostrategi og
beslutningsprocesser. Processer, der er udsat for veesentlige risici, revideres
regelmaessigt som en del af det interne kontrolsystem (ICS). Outsourcing af
operationelle aktiviteter eller funktioner bliver overvaget.

C - Risikoprofil Vi anvender en intern model til at beregne solvenskapitalkravet (SCR) for Munich Re 38-52
koncernen. Sammenlignet med sidste ar, var der et fald p4 13,9 % i SCR pa
koncernniveau fra €20.5 mia. til €17.7 mia. Faldet skyldtes hovedsageligt den markante
stigning i renteniveauet pa verdensplan, som medfarte en lavere SCR i kategorierne for
marked, kredit, liv og helbred. Faldet i SCR blev en smule mindre pa grund af vaekst i
skadegenforsikringsvirksomhed vedrgrende alle naturrisici og i alle regioner; veekst i
livsgenforsikringsvirksomhed; og apprecieringen af den amerikanske dollar. Vi bruger
passende graense- og varslingssystemer til at styre risici og begraense
risikokoncentrationer. Risiko reduceres ved hjzelp af genforsikring og retrocession og
gennem overfarsel af risiko til kapitalmarkederne.

D - Veerdian- Vi beskriver vaesentlige forskelle i malingen mellem solvensbalancen og IFRS 53-80
seettelse til regnskabsaflaeggelsen for individuelle balanceposter under aktiver, forsikringsmaessige
solvensfor mal henseettelser og andre forpligtelser og forklarer de underliggende metoder og

hovedforudsatninger i detaljer. Disse forskelle i malingen kan primzert henfgres til, at
solvensbalancen fuldt ud er baseret pa dagsveerdi, mens IFRS anvender en blandet
malemodel baseret pa dagsvaerdi og amortiseret kostpris. Fire forsikringsselskaber
anvender et overgangsfradrag for forsikringsmaessige hensaettelser, og seks
forsikringsselskaber anvender volatilitetsjusteringen.

E - Kapital- Vi driver aktiv kapitalforvaltning, som sikrer, at vores kapitalisering er behovsbaseret og 81-94
forvaltning risikosammenhaengende. Vores samlede berettigede egenkapital (EOF) udger i alt €51.1

mia. per 31. december 2022. Dette tal tager hgjde for den udbytteudbetaling pé €1.6

mia., som direktionen har foreslaet for regnskabsaret 2022. Kgb der endnu ikke er

foretaget under aktietilbagekgbsprogrammet for 2022/2023 pa rapporteringsdatoen

(€0,4 mia.), blev ogsa taget i betragtning. Munich Re’s solvenskapitalkrav (SCR) pa i alt

€17.7 mia. svarer til en tilfredsstillende solvensprocent pa 289 %. Solvensprocenten

omfatter overgangsforanstaltninger under Solvens Il. Solvensprocenten havde uden

overgangsforanstaltninger veeret 260 %.

Pa grund af afrunding kan der vaere mindre afvigelser i summeringer og i beregningen af procentsatser i den
foreliggende rapport.

Munich Re SFCR 2022
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Samenvatting (dutch)

Onderdeel Bladzijde
A - Activiteiten De activiteiten en prestaties van Munich Re op het gebied van herverzekeringen en binnen ERGO 4-16
en prestaties worden onderverdeeld in branches en regio’s. Het technisch resultaat voor de Groep als geheel was

significant hoger dan vorig jaar. Bij de herverzekering van schadeverzekeringen was dit omwille van
lagere relatieve uitgaven voor grote verliezen. In de sector levens- en ziektekostenherverzekering
was de verbetering in het technisch resultaat voornamelijk te danken aan lagere uitgaven
gerelateerd aan de pandemie. Bij ERGO is het technisch resultaat gestegen, vooral in het segment
ERGO Levens- en Ziektekostenverzekeringen Duitsland. Het beleggingsresultaat van de Groep was
significant lager dan vorig jaar. Deze daling was toe te schrijven aan de hoge waardeverminde-
ringen op aandelen als gevolg van de wereldwijde neergang op de aandelenmarkten, en aan
waardeverminderingen op vastrentende effecten als gevolg van de sterke stijging van de
intrestvoeten. Daarentegen hadden significant verbeterde wisselkoersresultaten een positief effect.

B - Bestuurs- Munich Re heeft een effectief bestuurssysteem dat gepast is voor de aard, grootte en complexiteit 17-37

systeem van de risico’s inherent in haar activiteiten. De beloningsregeling voldoet aan de relevante
vennootschapsrechtelijke en toezichtrechtelijke voorschriften en is in overeenstemming met onze
bedrijfs- en risicobeheerstrategie. Personen die de onderneming daadwerkelijk besturen of andere
belangrijke taken uitvoeren, inclusief de sleutelfuncties binnen Solvency Il, beschikken over de
beroepskwalificaties, kennis en ervaring om de desbetreffende taken uit te voeren en hebben de
vereiste geschiktheid voor het ambt. Het risicobeheerssysteem, inclusief de Own Risk and Solvency
Assessment (ORSA), is nauwgezet geintegreerd in het groep brede plannings-, risico-strategie - en
besluitvormingsproces. Processen die onderhevig zijn aan materiéle risico’s worden regelmatig
gereviewed als onderdeel van het interne controlesysteem. Het uitbesteden van operationele
activiteiten en functies wordt opgevolgd.

C - Risicoprofiel ~ Wij gebruiken een intern model om de solvabiliteitskapitaalvereisten (solvency capital requirements  38-52
- SCR) van de Munich Re Group te kwantificeren. Op groepsniveau is de SCR gedaald met 13,9%
tot €17,7 mld., vergeleken met €20,5 mld. vorig jaar. Deze daling was vooral toe te schrijven aan de
wereldwijde substantiéle stijging in intrestvoeten, hetgeen leidde tot lagere solvabiliteitskapitaal-
vereisten in de categorieén van markt-, krediet- en onderschrijvingsrisico voor leven en ziektekos-
ten. De daling in SCR werd licht gematigd door de groei in de herverzekering van schadeverze-
keringen voor wat betreft alle natuurlijke risico’s en in alle regio’s; de groei in de herverzekering van
levensverzekeringen; en de waardering van de US dollar. We gebruiken passende limiet- en early-
warning systemen om risico’s te managen en risicoconcentraties te beperken. Risico’s worden
gemitigeerd door middel van herverzekeren en retrocessie en door risico-overdracht aan de
kapitaalmarkten.

D - Waardering  We beschrijven materiéle verschillen in de waardering tussen de solvabiliteitsbalans en de 53-80
voor financiéle verslaggeving volgens IFRS voor afzonderlijke balansposten onder activa, technische
solvabiliteits- voorzieningen en overige verplichtingen, en lichten de onderliggende methoden en belangrijkste

doeleinden aannames in detail toe. Deze verschillen in waardering zijn hoofdzakelijk toe te schrijven aan het

feit dat de solvabiliteitsbalans volledig op de reéle waarde is gebaseerd, terwijl in IFRS een

gemengd waarderingsmodel op basis van de reéle waarde en de geamortiseerde kostprijs wordt
gehanteerd. Vier verzekeringsmaatschappijen passen een overgangsmaatregel op de technische
provisies toe, en zes primaire verzekeringsmaatschappijen passen de volatiliteitsaanpassing toe.

E - Kapitaal- Wij streven actief kapitaalbeheer na, dat waarborgt dat onze kapitalisatie op de behoeften is 81-94
beheer gebaseerd en in verhouding staat tot de risico's. Ons in aanmerking komend eigen vermogen

(eligible own funds - EOF) bedroeg in totaal €51,1 mld. op 31 december 2022. Dit bedrag houdt

rekening met het dividend van €1,6 mld. door de Raad van Bestuur voorgesteld voor het

boekhoudkundig jaar 2022. Aankopen onder het “share buy-back” programma voor 2022/2023 die

op de rapporteringsdatum nog niet voltooid waren (€0,4 mld.), werden eveneens reeds in rekening

gebracht. De SCR van Munich Re van in totaal €17,7 mld. komt overeen met een solvabiliteitsratio

van 289%. De vermelde solvabiliteitsratio is inclusief overgangsmaatregelen onder Solvency Il.

Zonder overgangsmaatregelen zou de solvabiliteitsratio 260% bedraagd hebben.

Als gevolg van afrondingen kunnen er kleine afwijkingen zijn in optellingen of bij het berekenen van percentages in dit
rapport.

Munich Re SFCR 2022



Executive summary 5

Luhikokkuvote (estonian)

Osa Lehekiilg
A - Aritegevus ja Meie dritegevus edasikindlustuse ja ERGO tegevusalade vallas on jaotatud olulisteks 4-16
tulemused ariliinideks ja piirkondadeks. Grupi kindlustustehniline tulemus tervikuna oli vorreldes

eelmise aastaga oluliselt kdrgem. Kahjukindlustuse edasikindlustuses oli see tingitud
eelkdige madalamatest suhtelistest kuludest suurte kahjude katteks. Elu- ja ravikindlustuse
edasikindlustuse tehnilise tulemuse parenemist mdjutas eelkdige pandeemiaga seotud
kahjunduete vahenemine. Tehniline tulemus ERGO arivaldkonnas kasvas, eriti ERGO
Saksamaa elu- ja ravikindlustuse liksustes. Grupi investeerimistulu oli eelmise aasta
tulemusest oluliselt madalam. See oli tingitud aktsiaturgude lilemaailmsest kukkumisest
pbhjustatud aktsiate vaartuse langusest tekkinud suurest kahjumist ning intressiméaarade
jarsust tousust pohjustatud fikseeritud intressimaaraga vaartpaberite vairtuse langusest
tekkinud kahjumist. See-eest avaldas oluliselt paranenud valuutatulemus positiivset maju.

B - Juhtimis- Munich Re juhtimisslisteem on tShus ning votab arvesse ettevGtte aritegevusest tulenevate  17-37

slisteem riskide iseloomu, ulatuse ja keerukuse. Tasustamissilisteem vastab asjakohastele ettevotte ja
jarelevalve regulatsioonide nduetele ning on kooskdlas meie ari- ja riskijuhtimise
strateegiaga. Ettevétet juhtivatel voi muid votmetéhtsusega lilesandeid taitvatel isikutel,
kaasa arvatud ,Solventsus II” votmefunktsioonide taitjatel on kutsealane kvalifikatsioon,
teadmised ja kogemused, mida on vaja asjaomaste iilesannete taitmiseks, ning nad vastavad
oma ametikoha nouetele. Riskijuhtimissiisteem, sh oma riskide ja maksevoime hindamine
(ORSA) on tihedalt integreeritud grupililestesse planeerimis-, riskistrateegia- ja
otsustamisprotsessidesse. Oluliste riskidega seotud protsessid vaadatakse
sisekontrollisiisteemi raames regulaarselt 1abi. Tegevuste ja funktsioonide edasiandmist
jalgitakse jarjepidevalt.

C - Riskiprofiil Kasutame Munich Re grupi solventsuskapitalindude arvutamiseks sisemudelit. Grupi tasemel 38-52
vahenes solventsuskapitalindue 13,9%, s.o 17,7 miljardi euroni, vorreldes eelmise aasta 20,5
miljardi euroga. Kahanemine on peamiselt tingitud intressimaarade olulisest tdusust kogu
maailmas, mis t6i kaasa madalama solventsuskapitalindude turu-, krediidi- ning elu- ja
tervisekindlustusriski kategooriates. Solventsuskapitalindude langust aitas veidi leevendada
koigi loodusdnnetuste ja piirkondadega seotud kahjukindlustuse edasikindlustustegevuse
kasv, elukindlustuse edasikindlustustegevuse kasv ja USA dollari kallinemine. Riskide
juhtimiseks ja riskikontsentratsioonide piiramiseks kasutame asjakohaseid limiitide ja
varajase hoiatuse siisteeme. Riski leevendatakse edasikindlustuse ja retrotsessiooni abil ja
riski Gilekandmisega kapitaliturgudele.

D - Hindamine Kirjeldame olulisi erinevusi ,Solventsus Il” ja IFRS-i finantsaruandluses varade, 53-80
solventsuse kindlustustehniliste eraldiste ja muude kohustuste vahel ning selgitame liksikasjalikult
eesmargil aluseks olevaid meetodeid ja peamisi eeldusi. Need erinevused vaartustes on tingitud

peamiselt sellest, et ,Solventsus Il” bilanss pdhineb taielikult diglasel vaartusel, samas kui
IFRS kasutab maotmismudelit, mis p&hineb diglasel vaartusel ja amortiseeritud
soetusmaksumuse arvestusel. Neli kindlustusseltsi rakendavad tehnilistele eraldistele
tleminekumeetmeid ja kuus esmakindlustusettevétet kasutavad volatiilsuse kohandust.

E - Kapitali- Tegeleme aktiivse kapitalijuhtimisega, mis tagab meie kapitalisatsiooni vajaduspGhisuse ja 81-94
juhtimine riskidele vastavuse. Meie nduetekohaste omavahendite vaartus oli 51,1 miljardit eurot seisuga
31. detsember 2022. Selles on arvesse voetud juhatuse poolt 2022. majandusaasta eest
kavandatud 1,6 miljardi euro suurune dividendimakse. Arvesse voeti ka 2022/2023. aasta
aktsiate tagasiostuprogrammi raames aruandekuup&eva seisuga veel sooritamata ostud (0,4
miljardit eurot). Munich Re solventsuskapitalindue oli 17,7 miljardit eurot, millele vastab
solventsussuhtarv 289%. Naidatud solventsussuhtarv hdlmab ,Solventsus II” kohaseid
ileminekumeetmeid. Uleminekumeetmeid vilja jattes oleks solventsussuhtarv olnud 260%.

Umardamisest tulenevalt vdib kaesolevas aruandes esineda kergeid kdrvalekaldeid summades ja protsendiarvutustes.

Munich Re SFCR 2022
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SUv o ¥ (greek)

Kedahalo Yehida
A- Ot avtaodaAloTikeég kat mpwtaopallotikeég (ERGO) Spaotnplotnteg tng Munich Re, avaAlovtal ava katnyoplia  4-16
ApaotnploT  Spactnpldtntag Kat yewypadiki meploxr, BAcel onuavtikdtntag.To texvikd anotéheopa tou Opidou auéndnke

nta Ko ONMAVTLIKA OE OXEON |LE TO TIPONYOUEVO £TOG. ZTLG AVTATHOALOTIKEG SpA0TNPLOTNTEG KATA {NLWVY, AUTO

Emudooelg odeiletal ot oXeTKA YaUNAOTEPA £€080 YLO ONUOVTIKEG ATIWAELEG/TNULEG. ITIC AVTAOPAALOTIKEG SpaoTNPLOTNTEC
Katd Zwng kat Yyeiag, n BeAtiwon kupiwg opeiletat otig xapunAotepes Samaves Twv amolnUWoEWVY ToU
oxetilovtal pe tnv mavdnuia. To TeEXVIKO anotéAeopa g Ergo BeATiwOnke, el8koTEPA 0TNV Ergo Zwng & Yyelag
otn Meppavia. To EMEVOUTIKO OMOTEAECHUA ATAV CNUAVTLIKA XAUNAGTEPO, EEALTIOG TWV UEYAAWY ATIWAELWY OTLG
LETOXEC O€ TIAYKOOLO ETIUTESO KOL TWV OMWAELWV TWV OUOAOYWV AOYW TNG LEYAANG al€NoNG TWV emttokiwy. Amtd
TNV GAAN, TO ONUOVTIKA BEATIWUEVO QMOTEAEOUA TNG LOOTLULOG €ixe OeTikn enidpaon.

B - H Munich Re S1a0£tel éva amoteAeopatikd cUotnua StakuBEpvnong mou eivat emapkég Baoel Tng duong, TNG 17-37
Juotnua KALLOKOLG KoL TNG TIOAUTIAOKOTNTAC TWV KLYSUVWV TIOU EVUTIAPXOUV 0TI Spactnpldtntég tng. To cuotnua

AlakuBépvn  amoSoxwv, TANPOL TLG OXETIKEG ETALPLKEG KAl ETIOTITIKEG ATALTHOELS KAl EVBUYPAUUIETAL LE TV ETIXELPNGLAKA

ong OTPATNYLKN KABWGE KAl PE TNV oTpatnyLkn Slaxeiplong kwdUvwy. Ta pdowrta mou SLokouv Thv eTatpeia i

€KTEAOUV AANO ONUAVTLKA KABAKOVTA, CUMMEPIAAUBAVOUEVWY TWV UTIELBUVWY TWV BACLKWY AELTOUPYLWV, OTIWE
autol opilovtat otn Qepeyyvotnta ll, SlabBétouv Ta eMayyeARATIKA TPOCOVTA, TG YVWOELG KOL TNV EUMELPLA yLa
TNV EKTEAECN TWV OXETLKWY KABNKOVTWVY Kal TANPoUV Ta KpLtpLla KataAAnAotntag yia tn B€on toug. To cuotnua
Slaxeiplong kwwdUvou, cupmeplhappavopévng tng aflohdynong biwv kivduvwy kat pepeyyuotntag (ORSA), ivat
oteva ouvdebepEvo Ue TIG SLadikaoieg oxedlaopoU, oTpatnyLkig Kvdlvou kat AfPng anoddoswy, ot eninedo
Oupihou. OL 6LaSLkOCLEG TTOU UTIOKELVTOL OE ONUOVTIKOUG KvOUVOUG emaveEeTalovtal o€ TAKTLKN BAaon oto mAaiolo
TOU CUOTNUOTOG ECWTEPLKOU eAEyxoU. H e€wteptkn avabeon (e§wmopLlopog) eEmXelpnUATIKWY SpacTnPLOTATWY
Kall AELTOUPYLWYV TtapakoAouBeital.
C - NMpodih la v nocotikomoinon tng kepahalakng amaitnong pepeyyudTnTag (SCR) Twv EMUEPOUC KaThYOPLWY KIvSUvou, 38-52
Kwéuvou yivetal xprion ecwteptkol povtéhou. Ze emninedo Opihou, n kebalatakn anaitnon pewwdnke katd 13,9% ota
€17,7 861G ouykpLvopevn e ta €20,5 81 Tou ponyoupevou €touc. H peiwon odeiletal otn onpavtikn avénon
TWV EMLTOKIWV TayKoopiwg, n omola eixe wg amotéAeopa XapnAotepn kepalatakr anaitnon ¢pepeyyudTNTAG OTLG
KATNYopLeg KLvEUVOU ayopag, TLOTWTLKOU KAl aopaAloTikol kivduvou Zwng & Yyetag. H peiwon tng kedaAalokng
anaitnong GePeYYLOTNTOG UETPLACTNKE UEPLKWE QIO TNV AVATTTUEN OTLG avTaoPAALOTIKEG SpOOTNPLOTNTES KOTA
INULWV OXETIIOUEVEG E DUOLKEC KOTAOTPODEC € OAEG TLG TIEPLOXEG, TNV OVATTTUEN OTLC AVTAODOAALOTIKEC
Spaonplotnteg Zwng & Yyelog kabwg KoL amod tnv avatipnon tou apeptkavikol SoAapiou. O kivéuvog
METPLALETAL PECW TNG AVTAOAALONG, TNG AVTEKXWPLONG Kol LECW TNG LETAPOPAG KvEUVOU OTLG KEDAAALOYOPEG.
D - OL onpavtikég Stadopég otn pétpnon HeTafl Tou Loohoylopol DepeyyuoTNTAG KoL TNG XPNLOTOOLKOVORLIKAG 53-80
Amotipnon  minpoddpnong cUpudwva pe ta AteBvr Npdtuna Xpnuatootkovoplkic MAnpoddpnaong (AMNXM) nepypddovrat yia
YlOL OKOTIOUC  Tal ETLUEPOUG OTOLKELD TOU LoOAOYLOPOU (EVEPYNTLKO, TEXVIKEG TEPOPAEPELS KOl AOLTTEG QTTOLTHGELC) KOl
Depeyyuotn  enefnyovvral Aemtopepwg ot péBodoL amoTiunong kat ot Bactkég mapadoxEg Toug. AuTéG oL Sladopég otn
Tag pétpnon odeilovral kupiwg oto yeyovog otL o Loohoylopog Mepeyyudtntag Baoiletal €’ oAokAripou otnv elAoyn
agla, evw to ANXM XpNOLULOTOLOUV £Val LOVTEAO WLKTNG LETPNONG Ttou Baciletal otnv eVAoyn agla kat oto
QmooBeCUEVO KOOTOG. ATIO TIC eTaLpeieg Tou Opilou, Téaoeplg mpwtaodaAioTple etalpeieg epapudlouv o
METORATIKO HETPO YL TIG TEXVLKEG TIPOPAEPELS KaL £€L TTpwTaodaAioTPLES ETAaLPELEC XpNOLUOTIOLOUY TV
Mpooappoyn HETaPANTOTNTAG.
E - O Opthog eruSLwket pLa evepyn Slaxeipon kedahaiwy, n omoia Stacdalilet 6tL n kedbahatonoinor Tou 81-94
Awaxeiplon  kaBopiletal amd Tig avaykeg Tou kal eivat avdloyn mpog Tov kivbuvo. Ta emdéSipa idla keddhaia avépyovrtal og
Kedbahaiwv  €51,1 8ig pe nuepounvia avadopds 31 AskepBpiov 2022. 3o mocd autd éxel AndOei umdPv To uépiopa LPoug
€1,6 61¢ IOV TIPOTELVE TO ALOLKNTLKO ZUMPBOUALO YLOL TO OLKOVOULKO €T0G 2022. Emtiong, €xouv AndOel umoyn ot
QYOpPEG IOV SeV £XOUV OKOWUN TipayatonotnBel oto mMAaicLo Tou MPOYPAUUOTOC EMAVAYOPEC LETOXWY YLO TO
2022/2023 katd tnv nuepopnvia avadopds (€0,4 61g). H kepalatakn anaitnon Qepeyyvotntag (SCR) tng Munich
Re avépyxetal og €17,7 &G kat o Seiktng Oepeyyvotntag oto 289%. O mpoavadepbeig deiktng PepeyyudTntog
nepAapBavel ta petaBatikd pétpa oto mAaioto tng Pepeyyuotntag Il. ESapoupévwy Twy LETORATIKWY HETPWY,
o ouvteheotng Pepeyyudtntog Ba nTav 260%.

AOyw otpoyyulomnoinong otnv napouoa avadopd, elval mbavo va UTIAPXOUV ULKPEG ATIOKALOELG 0TAL CUVOALKA TTOOA KOLL GTOUG UTIOAOYLOOUG
TWV MOCOOTWV.
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Vezet6i Osszefoglalod (hungarian)

Rész Oldal
A - Uzlet és A viszontbiztositassal kapcsolatos lzleti tevékenységek és az ERGO uzleti teriiletei, f6 Uzletagak 4-16
teljesitmény és régiok szerint keriiltek megbontasra. A Csoport egészére vonatkozo biztositastechnikai

eredmény jelentésen meghaladta az el6z0 évi szintet. A vagyon -és baleset viszontbiztositasban
ez a nagy karokra forditott alacsonyabb relativ kiadasoknak volt kdszonhetd. Az élet- és
egészségbiztositasban a biztositastechnikai eredmény javulasa elsésorban a vilagjarvanyhoz
kapcsolddoan csokkentett karkifizetési kiadasoknak kdszonhetd. A biztositastechnikai eredmény
javult az ERGO (izletagban, kiilondsen az ERGO élet- és egészségbiztositas németorszagi. A
Csoport befektetési eredménye jelentésen elmaradt az el6z6 évitél. Ez a cs6kkenés a részvények
magas értékvesztésébdl adodott a részvénypiacok vilagmeéret(i esése miatt, valamint a fix
kamatozasu értékpapirok értékvesztésébdl a kamatlabak erételjes emelkedése miatt. Ezzel
szemben a jelentésen javulo devizaeredmény pozitivan hatott az eredményre.

B - Iranyitasi A Munich Re hatékony iranyitasi rendszerrel rendelkezik, amely megfelel az lizleti 17-37

rendszer tevékenységében rejlé kockazatok jellegének, mértékének és Gsszetettségének. A javadalmazasi
rendszer megfelel a vonatkozo tarsasagi és felligyeleti torvényi kovetelményeknek, 6sszhangban
all Gzleti és kockazatkezelési stratégiankkal. Azok a személyek, akik a vallalat iranyitasat, vagy
mas kulcsfontossagu feladatokat latnak el - ideértve a Szolvencia Il szerinti kulcsfontossagu
funkciokat - rendelkeznek a megfelelé feladatok elvégzéséhez sziikséges szakmai képesitéssel,
tudassal és tapasztalattal, valamint rendelkeznek vallalati alkalmassaggal. A kockazatkezelési
rendszert, beleértve a sajat kockazat- és szolvenciaértékelést (ORSA), szorosan integralodik a
csoportszintl tervezési, kockazatstratégiai és dontéshozatali folyamatokba. A lényeges
kockazatnak kitett folyamatokat a belsé ellenérzési rendszer részeként rendszeresen
fellilvizsgaljak. Figyelemmel kisérik a m(ikodési tevékenységek és funkciok kiszervezését.

C - Kockazati A Munich Re Csoport szavatolotéke-sziikségletének (SCR) szamszer(sitésére belsé modellt 38-52

profil hasznalunk. Csoportszinten az SCR 13,9%-kal, €17,7 milliard euréra csokkent, szemben az el6z6
évi €20,5 milliardhoz képest. Ez a csokkenés elsésorban a vilagszerte jelentésen emelkedd
kamatlabaknak kdszonhet6, ami a piaci, a hitel, valamint az élet- és egészségbiztositasi
kategoriakban alacsonyabb szavatolot6ke-sziikségletet eredményezett. Az SCR csokkenését
némileg mérsékelte a vagyon- és balesetbiztositasi viszontbiztositasi lizletag novekedése
valamennyi természeti veszély tekintetében és valamennyi régioban; az életbiztositasi
viszontbiztositasi lizletag névekedése; valamint az amerikai dollar felértékelédése. A kockazatok
kezelésére és a kockazati koncentraciok korlatozasara megfelel6 limit- és korai figyelmeztetd
rendszereket alkalmazunk. A kockazatokat a viszontbiztositas és a viszontengedményezés
eszkozeivel, valamint a kockazatoknak, a tékepiacokra torténé atruhazasaval mérsékeljik.

D - Ertékelés Ismertetjlik a szolvenciamérleg és az IFRS pénziigyi beszamolo kozotti Iényeges értékelési 53-80
solvency kiilonbségeket az eszkdzok, biztositastechnikai tartalékok és egyéb kotelezettségek egyes
fizetoképesség mérlegtételei esetében, és részletesen kifejtjilk a mogottes modszereket és a fébb

céljabol feltételezéseket. Ezek az értékelési kiilonbségek féként annak tulajdonithatok, hogy a

szolvenciamérleg teljes mértékben a valos értéken alapul, mig az IFRS a valos értéken és az
amortizalt bekeriilési értéken alapulo vegyes értékelési modellt alkalmaz. Négy biztosito
alkalmaz atmeneti levonast a biztositastechnikai tartalékokra, és hat elsédleges biztosito
alkalmazza a volatilitasi korrekciot.

E- Aktiv tékekezelést folytatunk, ami biztositja, hogy tékésitésiink szlikséglet alapu és 81-94
Toékemene- kockazataranyos legyen. A teljes elfogadhato szavatolotékénk (EOF) 2022 december 31-én
dzsment 0sszesen €51,1 milliard volt. Ez a szam figyelembe veszi az Igazgatosag altal a 2022-es pénziigyi

évre javasolt 1,6 milliard euros osztalékfizetést. A 2022/2023-as évre vonatkozd részvény-
visszavasarlasi program keretében a beszamolasi idépontig még meg nem tortént vasarlasokat (
€0,4 milliard ) szintén figyelembe vettiik. A Munich Re SCR-je 6sszesen €17,7 milliard volt, ami
289% -os szolvencia muatonak felel meg. A feltiintetett szolvenciamutaté tartalmazza a
Szolvencia Il szerinti atmeneti intézkedéseket. Az atmeneti intézkedések nélkil a
szolvenciamutato 260% lett volna.

A jelentésben kerekitésekbol adodan eléfordulhatnak kisebb eltérések az 6sszegzésekben és a szazalékszamitasokban.

Munich Re SFCR 2022
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Santrauka (Lithuanian)

Dalis Puslapis

A - Ukiné veiklair Misy veikla perdraudimo ir ERGO verslo srityse yra suskirstyta pagal esmines verslo sritis  4-16

veiklos rezultatai  ir regionus. Techninis visos ERGO grupés rezultatas buvo gerokai didesnis nei praéjusiais
metais. Negyvybés perdraudimo veikloje tam turéjo jtakos santykinai mazesnés islaidos
dideliems nuostoliams dengti. Gyvybés ir sveikatos perdraudimo sektoriuje techninio
rezultato pageréjima permiausia lémé sumazéjusios su pandemija susijusios iSmoky
iSlaidos. ERGO veiklos srityje taip pat pageréjo techninis rezultatas, ypa¢ ERGO Life and
Health Germany segmente. Grupés investicijy rezultatas gerokai sumazéjo, palyginti su
praéjusiais metais. Sj sumazéjima léme dideli akcijy vertés sumazéjimo nuostoliai dél
pasaulinio akcijy rinky kritimo ir fiksuoty palkany vertybiniy popieriy vertés sumazéjimo
dél staigaus palikany normy padidéjimo. Ir atitinkamai, Zenkliai pageréjes valiutos
rezultatas davé teigiama poveikj investiciniam rezultatui.

B - Valdymo Munich Re turi veiksminga valdymo sistemg, atitinkancig jos verslui biadingos rizikos 17-37

sistema pobidj, mastg ir sudétinguma. Atlyginimy sistema atitinka kompanijos ir jstatymy
reikalavimus bei masy verslo ir rizikos valdymo strategija. Asmenys, vadovaujantys jmonei
ar atliekantys kitas svarbiausias uzduotis, jskaitant pagrindines funkcijas pagal “Mokumas
II”, turi atitinkamg profesine kvalifikacijg, Ziniy ir patirties priskirtoms uzduotims atlikti ir
yra tinkamai pasirenge vykdyti savo pareigas. Rizikos valdymo sistema, jskaitant savo
rizikos ir mokumo vertinimg (SRMV), yra glaudZiai integruota j visos grupés planavimo,
rizikos strategijos ir sprendimy priémimo procesus. Procesai, kuriems bldinga esminé
rizika, yra reguliariai perzitrimi kaip vidaus kontrolés sistemos (IKS) dalis. Vykdoma
veiklos sriciy ir funkcijy, kurios pagal veiklos rangos sutartis yra perduotos paslaugy
teikéjams, stebésena.

C - Rizikos Apskaic¢iuodami “Munich Re” Grupés mokumo kapitalo reikalavimus (MKR) taikome vidinj  38-52
profilis modelj. Grupés lygiu MKR sumazéjo 13,9% iki 17,7 mird. eury, lyginat su 20,5 mlrd. eury

praéjusiais metais. Sj sumazéjima daugiausia léme visame pasaulyje smarkiai i$augusios

pallikany normos, dél kuriy sumazéjo mokumo kapitalo reikalavimai rinkos, kredito,

gyvybés ir sveikatos srityse. MKR mazéjima Siek tiek susvelnino negyvybés perdraudimo

verslo augimas pagal visus gamtos pavojus ir visuose regionuose; gyvybés perdraudimo

verslo augimas; ir JAV dolerio brangimas.Siekdami suvaldyti rizikas ir sumazinti jy

koncentracija, taikome tinkamas rizikos apribojimo ir ankstyvojo perspéjimo sistemas.

Rizika mazinama taikant perdraudima ir retrocesija bei perkeliant rizikas kapitalo rinkoms.

D - Vertinimas Mes aprasome esminius vertinimo skirtumus tarp mokumo balanso ir TFAS finansinés 53-80
mokumo tikslais  atskaitomybés atskiriems balanso straipsniams pagal turtg, techninius atidéjinius ir kitus
jsipareigojimus bei iSsamiai paaiskiname pagrindinius metodus ir pagrindines prielaidas.
Sie vertinimo skirtumai daugiausia susije su tuo, kad mokumo balansas yra visiskai
pagrjstas tikraja verte, o TFAS taiko misry vertinimo modelj, pagrjsta tikraja verte ir
amortizuota savikaina. Keturios draudimo jmonés taiko pereinamajj techniniy atidéjiniy
atskaityma, o $eSios pirminio draudimo jmoneés taiko nepastovumo koregavima.

E - Kapitalo Siekiame aktyvaus kapitalo valdymo, kuris uztikrina, kad masy kapitalizacija baty pagrjsta 81-94
valdymas poreikiais ir proporcinga rizikai. Miisy bendros tinkamos nuosavos léSos (TNL) 2022 m.

gruodzio 31 d. sudaré 51,1 mird. eury. Siame skaiciuje jau atsizvelgta j valdybos pasiiilyta

1,6 mird. eury dividendy suma uz 2022 finansinius metus. Taip pat buvo atsizvelgta j

pirkimus, kurie ataskaity sudarymo dieng dar nebuvo atlikti pagal 2022-2023 m. akcijy

supirkimo programa (0,4 mlird. EUR). ,Munich Re” mokumo kapitalo reikalavimas (MKR),

iS viso yra 17,7 mlrd. eury, atitinka 289% mokumo koeficienta. Pateiktas mokumo

koeficientas apima pereinamojo laikotarpio priemones pagal ,Mokumas II“. Neskaitant

pereinamojo laikotarpio priemoniy mokumo koeficientas bity buves 260 %.

Dél apvalinimo Sioje ataskaitoje nurodytos sumos ir apskaiciuoti procentiniai dydziai gali bati su nedideliais
nukrypimais.
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Streszczenie (polish)

Czesc Strona
A- Dziatalnos¢ biznesowa Munich Re w zakresie reasekuracji oraz dziatalnosci ERGO zostata 4-16
Dziatalno$¢ i przedstawiona w podziale na istotne linie biznesowe i regiony. Wynik techniczny catej Grupy byt
wyniki znacznie powyzej poziomu z roku ubiegtego. W obszarze reasekuracji majagtkowej spowodowane
operacyjne  to byto znacznie nizszymi wydatkami na pokrycie duzych szkdd. W reasekuracji ubezpieczen na
zycie i ubezpieczen zdrowotnych wzrost wyniku technicznego wynikat przede wszystkim ze
spadku wysokosci odszkodowan zwigzany z pandemia. Wynik techniczny w obszarze dziatalnosci
biznesowej ERGO poprawit sie, szczegolnie w segmencie ERGO Life and Health Germany.
Grupowy wynik inwestycyjny byt znaczaco nizszy niz w roku ubiegtym. Spadek ten mozna
przypisac¢ obnizeniu wartosci akcji w wyniku $wiatowych spadkow na gietdach oraz obnizeniu
wartosci papierow wartosciowych o statym oprocentowaniu w wyniku gwattownej podwyzki stop
procentowych. Z drugiej strony, realizacja roznic kursowych miata pozytywny wptyw na wynik
inwestycyjny.
B - System  Munich Re posiada skuteczny system zarzadzania, adekwatny do charakteru, skali i ztozonosci 17-37

Zarzadzania

ryzyk zwigzanych z jego dziatalnoscia. System wynagrodzen spetnia odpowiednie wymogi prawa
spotek handlowych i prawa nadzorczego oraz jest zgodny z nasza strategig biznesowa i strategia
zarzadzania ryzykiem. Osoby, ktdre zarzadzajg zaktadem lub wykonuja inne kluczowe zadania, w
tym funkcje kluczowe w rozumieniu systemu Wyptacalnos¢ |l, posiadaja kwalifikacje zawodowe,
wiedze i doswiadczenie niezbedne do wykonywania powierzonych zadan, a takze wymagane
zdolnosci do petnienia powierzonych funkcji. System zarzadzania ryzykiem, w tym wtasna ocena
ryzyka i wyptacalnosci (ORSA), jest scisle zintegrowany z procesem planowania obejmujacym cata
Grupe, strategia ryzyka oraz procesami decyzyjnymi. Procesy, ktdre sg przedmiotem istotnych
ryzyk, sa regularnie rewidowane w ramach systemu kontroli wewnetrznej (ICS). Outsourcing
dziatan i funkcji operacyjnych jest monitorowany.

C - Profil
ryzyka

Wykorzystujemy model wewnetrzny do kwantyfikacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) 38-52
Grupy Munich Re. Na poziomie Grupy, SCR spadt 0 13,9% do poziomu €17,7 mld w poréwnaniu do
€20,5 mld z roku ubiegtego. Spadek ten jest gtownie spowodowany istotnym wzrostem stop
procentowych na catym swiecie, ktory doprowadzit do wzrostu kapitatowego wymogu
wyptacalnosci w ryzykach: rynkowym, kredytowym oraz ubezpieczen na zycie i zdrowotnych.
Spadek SCR zostat czesciowo ograniczony przez wzrost w kategoriach reasekuracji ubezpieczen
majatkowych dotyczacych wszystkich zagrozen naturalnych i we wszystkich regionach i w
reasekuracji ubezpieczen na zycie oraz przez umocnienie dolara amerykanskiego (USD). Do
zarzadzania ryzykiem i ograniczania ryzyka koncentracji wykorzystujemy odpowiedni system
limitdw i wskaznikow wczesnego ostrzegania. Ryzyko jest ograniczane poprzez reasekuracje i
retrocesje, jak rowniez poprzez transfer ryzyka na rynki kapitatowe.

D - Wycena
do celow
wyptacal-
nosci

Opisujemy istotne roznice w wycenie pomiedzy bilansem Solvency Il a sprawozdawczoscia 53-80
finansowa wedtug MSSF dla poszczegolnych pozycji bilansowych aktywow, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych i pozostatych zobowigzan oraz szczegdétowo wyjasniamy lezace u ich podstaw

metody i zatozenia. Rdznice w wycenie wynikajg gtownie z faktu, ze bilans do celow wyptacalnosci

jest w petni oparty na wartosci godziwej, podczas gdy MSSF wykorzystuje mieszany model

wyceny oparty na wartosci godziwej i zamortyzowanym koszcie. Cztery zaktady prowadzace

dziatalnosc¢ z tytutu ubezpieczen na zycie stosujg przejsciowe odliczenie w stosunku do rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, a szes¢ stosuje korekte z tytutu zmiennosci.

E -
Zarzadzanie
kapitatem

Prowadzimy aktywne zarzadzanie kapitatem, ktore zapewnia, ze nasza kapitalizacja wynika z 81-94
potrzeb i jest wspdtmierna do ryzyka. Dopuszczone $rodki wtasne (EOF) na dzien 31.12.2022

wynosily €51,1 mld. Wartos¢ ta uwzglednia kwote €1,6 mld planowanej dywidendy za rok 2022,
zaproponowanej przez Zarzad. Uwzgledniono rowniez niezrealizowany jeszcze na dzien

sprawozdawczy zakup w ramach programu wykupu akcji wtasnych na rok 2022/2023 (€0,4 mid).
Kapitatowy wymog wyptacalnosci Munich Re wynoszacy tacznie €17,7 mld, odpowiada

wspodtczynnikowi wyptacalnosci na poziomie 289%. Przedstawiony wspotczynnik wyptacalnosci
uwzglednia zastosowanie srodkow przejsciowych przewidzianych w systemie Wyptacalnosc Il.
Wytaczajac srodki przejsciowe, wspdtczynnik wyptacalnosci wyniostby 260%.

Z uwagi na zaokraglenia w niniejszym raporcie moga wystgpi¢ niewielkie réznice pomiedzy sumami a oszacowaniem
wartosci procentowe;.
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Capitulo

Paginas

A -
Actividad y
resultados

Las actividades en reaseguro y en el ambito de negocio de ERGO se desglosan por lineas de 4-16
negocio materiales y regiones. El resultado técnico total del Grupo se situd significativamente
por encima del nivel del ejercicio anterior. En el negocio de reaseguro de no vida fue debido a
un menor gasto relativo en grandes siniestros. En el reaseguro de vida y salud, la mejora en el
resultado técnico se debid principalmente a la reduccion del gasto en siniestros relativos a la
pandemia. El resultado técnico mejord en la actividad de ERGO, especialmente en el segmento
de vida y salud en Alemania. El resultado de las inversiones del Grupo se situo
significativamente por debajo del ejercicio anterior. Esta disminucion fue atribuible a las
elevadas pérdidas por deterioro de la renta variable como resultado de la caida de los mercados
bursatiles a nivel mundial, asi como a las pérdidas por deterioro de la renta fija como
consecuencia del fuerte incremento de los tipos de interés. En cambio, la mejora en el efecto
de los tipos de cambio tuvo un impacto positivo en el resultado.

B -
Sistema de
gobernanza

Munich Re dispone de un efectivo sistema de gobernanza que es apropiado para la naturaleza, 17-37
escala y complejidad de los riesgos inherentes a su negocio. El sistema de remuneracion
cumple con los requerimientos relevantes de la compaiiia y de supervision, y esta en linea con
nuestra estrategia de negocio y de gestion del riesgo. Las personas que dirigen el negocio o
desempeifian otras tareas clave, incluyendo a los responsables de funciones clave bajo
Solvencia ll, tienen la cualificacion profesional, conocimientos y experiencia necesarios, asi
como la condicion fisica requerida, para desempefiar las tareas relevantes. El sistema de
gestion de riesgos, incluyendo la evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA), se integra
estrechamente en la planificacion a nivel de Grupo, la estrategia de riesgos y los procesos de
toma de decisiones. Los procesos sujetos a riesgos materiales se revisan regularmente como
parte del sistema de control interno (ICS). Se realiza un seguimiento de las actividades y
funciones operativas externalizadas.

C -
Perfil de
riesgo

Cuantificamos los requerimientos de capital de Solvencia (SCR) del Grupo Munich Re usando 38-52
un modelo interno. A nivel de Grupo, el SCR descendio un 13,9% a €17,7 millardos, en
comparacion con los €20,5 millardos del afio anterior. Esta disminucion se debid principal-
mente al aumento significativo de los tipos de interés a nivel mundial, que provoco una
disminucion en los requerimientos de capital de solvencia en las categorias de mercado,
crédito, asi como vida y salud. Dicha disminucion fue ligeramente mitigada por el crecimiento
del negocio de reaseguro de no vida en referencia a todos los riesgos naturales y en todas las
regiones; el crecimiento del negocio de reaseguro de vida; y la apreciacion del dolar
estadounidense. Usamos sistemas apropiados de limites y alertas tempranas para gestionar los
riesgos y limitar la concentracion de los mismos. El riesgo se mitiga por medio del reaseguro y
retrocesion, y a través de la transferencia de riesgos a los mercados de capital.

D -
Valoracion a
efectos de
Solvencia

Describimos las diferencias materiales en la valoracion entre el balance de solvenciay la 53-80
informacion bajo normas IFRS para las partidas individuales del balance que conforman el

activo, provisiones técnicas y otros pasivos, y explicamos los métodos subyacentes y los

principales supuestos en detalle. Estas diferencias de valoracion se atribuyen principalmente al

hecho de que el balance de Solvencia es un balance puramente economico, mientras que bajo

normas IFRS se usa un modelo de valoracion mixta basado en la contabilizacion a valor de

mercado y a coste amortizado. Cuatro compaiiias de seguros aplican medidas transitorias a las

provisiones técnicas, y seis compafiias de seguro directo utilizan el ajuste de volatilidad.

E -
Gestion del
capital

Aplicamos una gestion activa del capital que garantice que nuestra capitalizacion esté basada 81-94
en las necesidades y sea proporcional al riesgo asumido. Nuestros fondos propios admisibles
ascendieron a un total de €51,1 millardos a 31 de diciembre de 2022. Este importe recoge el

dividendo propuesto por el Consejo de Administracion por importe de €1,6 millardos para el

ejercicio 2022. También se recogieron las adquisiciones no realizadas todavia conforme al

programa de recompra de acciones para 2022/2023 a fecha de reporte (€0,4 millardos). El
requerimiento de capital de solvencia de Munich Re ascendio a €17,7 millardos, que equivale a

un ratio de solvencia del 289%. El ratio de solvencia mostrado incluye medidas transitorias

conforme a Solvencia ll. Excluyendo las medidas transitorias, el ratio de solvencia hubiera sido

del 260%.

Debido al redondeo, en el presente informe podria haber pequefias diferencias en las sumas y en los calculos de

porcentajes

Munich Re SFCR 2022
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Avsnitt

Sida

A - Verksamhet
och resultat

Munich Re’s verksamhet inom &terforsékring och verksamhetsomradena hos ERGO &r 4-16
uppdelad i vasentliga klasser och regioner. Det tekniska resultatet for koncernen var
betydligt hégre an foregaende ar. Inom olycksfallsaterforsakring berodde detta pa lagre
relativa utgifter for storre skador. Inom liv- och sjukaterforsakring berodde forbattringen
av det tekniska resultatet framst pa minskade skadeutgifter relaterat till pandemin. Det
tekniska resultatet férbattrades inom ERGOs verksamhetsomraden, sarskilt inom
segmentet ERGO Life and Health Germany. Koncernens investeringsresultat sjonk
betydligt jamfort med foregaende ar. Nedgangen var hanforlig till de hoga
nedskrivningarna av aktier till foljd av den globala bérsnedgangen, och till nedskrivningar
av vardepapper med fast ranta till foljd av den kraftiga rantehdjningen. Omvéant hade ett
betydligt férbattrat valutaresultat en positiv effekt pa resultatet.

B - Foretags-
styrningssystem

Munich Re har ett effektivt féretagsstyrningssystem som ar lampligt med tanke pa arten, 17-37
omfattningen och komplexiteten for de risker som ar forknippade med verksamheten.
Ersattningssystemet uppfyller relevanta krav pa bolags- och tillsynsratt och &r i enlighet
med var affars- och riskhanteringsstrategi. Personer som driver féretaget eller utfér andra
viktiga uppgifter, inklusive nyckelfunktionerna enligt Solvens Il, har kvalifikationer,
kunskap och erfarenhet for att utféra sina uppgifter och har den erforderliga skickligheten
for tjansten. Riskhanteringssystemet, inklusive genomfdrandet av egen risk- och
solvensbedomning (ORSA), ar integrerat i koncernens 6vergripande planering, riskstrategi
och beslutsprocess. Processer som ar foremal for materiella risker utvarderas regelbundet
som en del av det interna kontrollsystemet (ICS). Uppdragsavtal av kritiska eller viktiga
operativa funktioner évervakas.

C - Riskprofil

Vi beraknar solvenskapitalkravet (SCR) efter riskkategorier i en intern modell for Munich 38-52
Re gruppen. Pa koncernniva minskade SCR med 13,9 % till €17,7 miljarder - jamfort med

€20,5 miljarder euro féregaende ar. Minskningen berodde framst pa den kraftiga

ranteuppgangen varlden 6ver, vilket ledde till lagre solvenskapitalkrav inom kategorierna

marknad, kredit samt liv och halsa. Nedgangen i SCR mildrades nagot av tillvaxten i
aterforsakringsverksamheten for egendomsskador avseende alla naturrisker och i alla

regioner; tillvixten i livaterforsakringsverksamheten; och apprecieringen av den

amerikanska dollarn. Vi anvander lampliga gransvarden- och varningssystem for att

hantera risker och begrénsa riskkoncentrationer. Risker reduceras genom aterforsakring

och retrocession och genom 6verforing av risker pa finansmarknaderna.

D - Vardering
for solvensand
amal

Vi beskriver vasentliga skillnader i vardering mellan solvensbalansrakningen och IFRS 53-80
finansiella rapportering for enskilda balansposter under tillgangar, forsakringstekniska
avsattningar och andra skulder samt forklarar de underliggande metoderna och de

huvudsakliga antagandena i detalj. Dessa skillnader i vardering ar framst hanférliga till att
solvensbalansrakningen ar helt baserad pa verkligt varde, medan IFRS anvander en

blandad varderingsmodell baserad pa verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde. Fyra
forsakringsforetag tillampar ett 6vergangsavdrag pa forsakringstekniska avsattningar och

sex primara forsakringsforetag tillampar volatilitetsjusteringen.

E - Finansiering

Vi driver aktiv kapitalforvaltning vilket sékerstaller att kapitaliseringen ar behovsbaserad 81-94
och riskorienterad. Var kapitalbas (EOF) var €51.1 miljarder per den 31 december 2022.

Denna siffra tar hansyn till den utdelning pa €1.6 miljarder som ledningsgruppen

foreslagit for rapporteringsperioden 2022. Inkdp som dnnu inte gjorts inom ramen for
aktieaterkdpsprogrammet for 2022/2023 pa rapportdatumet (€0,4 miljarder) beaktades

ocksa. Munich Re's solvenskapitalkrav (SCR) pa totalt €17.7 miljarder motsvarar en

solvenskvot pa 289%. Solvenskvoten inkluderar 6vergangsregler enligt Solvens Il

Solvenskvoten hade, utan 6vergangsregler, varit 260%.

Pa grund av avrundning kan det finnas mindre avvikelser i summeringar och i berdkning av procentsatser i den
nuvarande rapporten.

Munich Re SFCR 2022
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