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A - Cinnost a
vysledky

Obchodni aktivity v oblasti zajisténi a v ramci aktivit ERGO jsou ¢lenény na odvétvi podle
druhl podnikani a regiond. Technicky vysledek celé skupiny byl vyrazné nad urovni
pfedchoziho roku. V oblasti zajisténi majetku a odpovédnosti za $kodu to bylo zplsobeno
vyrazné niz§im dopadem Skodnich vydajl souvisejicich s COVID-19. V oblasti zZivotniho a
zdravotniho zajisténi byl technicky vysledek i nadale ovlivnén pandemii. Technicky
vysledek ERGO se zlepsil. Vysledek investicnich aktivit se oproti pfedchozimu roku mirné
snizil, a to zejména v disledku nizsiho Cistého zisku z prodeje investic a ponékud nizsich
pravidelnych vynost. Naopak pozitivni vliv na vysledek mél vyrazné lepsi vysledek z
kurzovych rozdili.

3-14

B - Ridici a
kontrolni systém

Spolec¢nost Munich Re ma ucinny systém fizeni, ktery je pfiméreny povaze, rozsahu a
slozitosti rizik spojenych s jeho aktivitami. Systém odménovani spliuje prislusné
pozadavky spoleénosti a zakonl dohledu a je v souladu s obchodni strategii a strategii
fizeni rizik spolecnosti. Osoby, které se podili na chodu spolec¢nosti nebo plni jiné klicové
ukoly, véetné nositell klicovych funkci podle Solvencyi Il, maji odbornou kvalifikaci,
znalosti a zkuSenosti k pInéni pFislusnych Gkolt a maji pozadovanou zplsobilost pro vykon
funkce. Systém fizeni rizik, véetné vlastniho hodnoceni rizik a solventnosti (ORSA), je Uzce
integrovan do planovani celé skupiny, strategie rizik a rozhodovacich procest. Procesy,
které jsou predmétem vyznamnych rizik, jsou pravidelné pfezkoumavany v ramci systému
vnitini kontroly. Outsourcing provoznich ¢innosti a funkci je monitorovan.

15-34

C - Rizikovy profil

Ke kvantifikaci solventnostncih kapitalovych pozadavkd (SCR) pro jednotlivé kategorie
rizik je pouzivan interni model. Na skupinové urovni se SCR zvysil na €20,5 mld. ve
srovnani s €19,2 mld. v pfedchozim roce. Uvedeny narist byl zplisoben zejména dal§im
ristem obchodu v oblasti majetkového zajisténi a posilenim amerického dolaru. Trzni
riziko se zvysilo v disledku mirné vy&siho podilu zajisténi vlastnim kapitalem a vlivu
ménovych kurzd. Uvérové riziko pokleslo v disledku rlistu urokovych sazeb. Pro fizeni rizik
a omezeni koncentraci rizik pouzivame vhodné systémy limit a véasného varovani. Riziko
je zmirnéno zajisténim a retrocese a prevodem rizika na kapitalové trhy.

35-49

D - Ocenéni
pro ucely
solventnosti

U jednotlivych polozek rozvahy v polozce aktiv, technickcyh rezerv a ostatnich zavazki
popisujeme podstatné rozdily v ocefiovani mezi rozvahou dle Solvency Il a finanénim
vykaznictvim podle IFRS a podrobné vysvétlujeme zakladni metody a hlavni predpoklady.
Tyto rozdily v ocenovani vyplyvaji zejména ze skutecnosti, Ze rozvaha dle Solvency Il je
plné zalozena na realné hodnoté, zatimco IFRS pouziva model se smiSenym ocenovanim
zalozeny na ucétovani realné hodnoty a zlstatkové hodnoty. TFi primarné Zivotni pojistovny
uplatnuji pfechodna opatfeni na technické rezervy a Sest primarnich pojistoven pouziva
Upravu z divodu volatility.

50-76

E - Rizeni kapitalu

Provadime aktivni fizeni kapitalu, coz zajistuje, Ze nase kapitalizace je zaloZzena na
potfebach a pfimérenosti rizik. Nase pouzitelné vliastni prostiedky (EOF) ¢iily k 31. Prosinci
2021 celkem €52,2 mld. Uvedeny udaj zohlednuje dividendu ve vysi €1,5 mld., kterou
predstavenstvo navrhlo pro finan¢ni rok 2021. Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR)
spolec¢nosti Munich Re v celkové vysi €20,5 mld. odpovida 254% solventnostnimu
kapitalovému pozadavku. Uvedeny solventnostni kapitalovy pozadavek zahrnuje
prechodna opatieni podle Solvency Il. Bez pfechodnych opatreni by solventnostni
kapitalovy pozadavek Cinil 227%.

77-90

S ohledem na zaokrouhlovani mize v této zpravé dojit k malym odchylkam v souhrnech a pfi vypoctu procentnich sazeb.
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Sammendrag (danish)

Afsnit Side

A - Virksomhed Munich Re’s aktiviteter inden for genforsikring og ERGO's forretningsomrader er opdelti  3-14
og resultater vaesentlige brancher og geografiske omrader. Det tekniske resultat for koncernen var

vaesentligt hgjere end aret fgr. Genforsikring af ejendomskader var mindre pavirket af

COVID-19 relaterede skadesudgifter. Det tekniske resultat for liv- og sygegenforsikring

var fortsat pavirket af pandemin. Det tekniske resultat blev forbedret inden for ERGO’s

forretningsomréder. Vores investeringsresultat var lidt lavere end aret for, hovedsagelig

pa grund af lavere nettoresultat fra afhaendelse af investeringer og noget lavere

regelmaessig indkomst. Omvendt havde et markant forbedret valutaresultat en positiv

effekt pa resultatet.

B - Ledelses- Munich Re har et effektivt ledelsessystem, der er tilstraekkeligt i forhold til de risici, der 15-34

system er forbundet med virksomhedens art, omfang og kompleksitet. Aflanningsordningen
opfylder de relevante krav til selskabs- og tilsynsret og er i overensstemmelse med vores
forretnings- og risikostyringsstrategi. Personer, der driver virksomheden eller udfarer
andre vigtige opgaver, herunder de fire nggleposter under Solvens Il, har feerdigheder,
viden og erfaring til at udfere deres opgaver og har dermed den forngdne egnethed og
haederlighed. Risikostyringssystemet, inklusiv vurdering af egen risiko og solvens
(ORSA), er integreret i selskabets organisationsstruktur og beslutningsprocesser.
Processer, der er udsat for vaesentlige risici, revideres regelmeessigt som en del af det
interne kontrolsystem. Outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle funktioner eller
aktiviteter overvages.

C - Risikoprofil Vi beregner solvenskapitalkravet (SCR) efter risikokategorier i en intern model for 35-49
Munich Re gruppe. Sammenlignet med sidste ar, steg SCR pa koncernniveau fra €19.2
mia. til €20.5 mia. Stigningen skyldtes hovedsagelig yderligere veekst i forretningen
inden for genforsikring af egendomskader og blev forstaerket af en stigning i den
amerikanske dollar. Markedsrisikoen steg som fglge af en lidt hgjere "equity-backing
ratio” og valutaomregningseffekter. Kreditrisikoen faldt som felge af rentestigningen. Vi
bruger passende graense- og varslingssystemer til styring af risici og begreensning af
risikokoncentrationer. Risici reduceres gennem genforsikring og retrocession og gennem
overfgrsel af risiko pa de finansielle markeder.

D - Veerdian- Forskellen i veerdianszettelsesmetoden mellem solvensbalancen og finansiel 50-76
saettelse til rapportering, der fglger IFRS, beskrives for hver enkelt aktivklasse. Forskellen skyldes
solvensfor mal primeert, at solvensbalancen er en rent gkonomisk balance, mens IFRS bruger en blandet

malemodel. For at lette sammenligningen mellem tallene forklares forskellene mellem
vores IFRS-konti og solvensbalancen for individuelle balanceposter. Tre
livsforsikringsselskaber anvender overgangsbestemmelser for forsikringsmaessige
hensaettelser, og sex livforsikringsselskaber bruger volatilitetsjustering.

E - Kapital- Vi driver aktiv kapitalforvaltning, som sikrer, at vores kapitalisering er behovsbaseret og 77-90
forvaltning risikosammenhaengende. Vores berettigede egenkapital (EOF) udggr i alt €52.2 mia. per
31. December 2021. Dette tal tager hgjde for den udbytte pa €1.5 mia., som direktionen
har foreslaet for regnskabsaret 2021. Munich Re’s solvenskapitalkrav (SCR) pa i alt
€20.5 mia. svarer til en tilfredsstillende solvensprocent pa 254%. Solvensprocenten
omfatter overgangsforanstaltninger under Solvens Il. Solvensprocenten havde uden
overgangsforanstaltninger veeret 227%.

Pa grund af afrunding kan der vaere mindre afvigelser i summeringer og i beregningen af procentsatser i den
foreliggende rapport.
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Samenvatting (dutch)

Onderdeel Bladzijde
A - Activiteiten en  De activiteiten en prestaties van Munich Re op het gebied van herverzekeringen en 3-14
prestaties binnen ERGO worden onderverdeeld in branches en regio’s. Het technisch resultaat voor

de Groep als geheel was significant hoger dan vorig jaar. Bij de herverzekering van
schadeverzekeringen was er een significant lagere impact van COVID-19-gerelateerde
verliesuitgaven. In de sector levens- en ziektekostenherverzekering werd het technisch
resultaat nog steeds beinvloed door de pandemie. Bij ERGO is het technisch resultaat
gestegen. Ons beleggingsresultaat was lichtelijk lager dan vorig jaar, vooral door lagere
nettowinsten van de realisatie van investeringen evenals beperkt lagere reguliere
inkomsten. Daarentegen hadden significant verbeterde wisselkoersresultaten een
positief effect op het resultaat.

B - Bestuurs- Munich Re heeft een effefctief bestuurssysteem dat gepast is voor de aard, grootte en 15-34

systeem complexiteit van de risico’s inherent in haar activiteiten. De beloningsregeling voldoet
aan de relevante vennootschapsrechtelijke en toezichtrechtelijke voorschriften en is in
overeenstemming met onze bedrijfs- en risicobeheerstrategie. Personen die de
onderneming daadwerkelijk besturen of andere belangrijke taken uitvoeren, inclusief de
sleutelfuncties binnen Solvency Il, beschikken over de beroepskwalificaties, kennis en
ervaring om de desbetreffende taken uit te voeren en hebben de vereiste geschiktheid
voor het ambt. Het risicobeheerssysteem, inclusief de Own Risk and Solvency
Assessment (ORSA), is nauwgezet geintegreerd in het groep brede plannings-,
risicostrategie - en besluitvormingsproces. Processen die onderhevig zijn aan materiéle
risico’s worden regelmatig gereviewed als onderdeel van het interne controlesysteem.
Het uitbesteden van operationele activiteiten en functies wordt opgevolgd.

C - Risicoprofiel Wij gebruiken een intern model om de solvabiliteitskapitaalvereisten (solvency capital 35-49
requirements - SCR) van de Munich Re Group te kwantificeren. Op groepsniveau is de
SCR gestegen tot €20,5 miljard, vergeleken met €19,2 miljard vorig jaar. De stijging was
vooral toe te wijzen aan verdere business groei in schadeherverzekeringen, versterkt
door de waardestijging van de US dollar. Het marktrisico steeg door een beperkt hogere
positie in aandelen en door wisselkoerseffecten. Het kredietrisico daalde als gevolg van
de stijgende rentevoeten. We gebruiken passende limiet- en early-warning systemen om
risico’s te managen en risicoconcentraties te beperken. Risico’s worden gemitigeerd door
middel van herverzekeren en retrocessie en door risico-overdracht aan de
kapitaalmarkten.

D - Waardering We beschrijven materiéle verschillen in de waardering tussen de solvabiliteitsbalans en 50-76
voor solvabiliteits-  de financiéle verslaggeving volgens IFRS voor afzonderlijke balansposten onder activa,
doeleinden technische voorzieningen en overige verplichtingen, en lichten de onderliggende

methoden en belangrijkste aannames in detail toe. Deze verschillen in waardering zijn
hoofdzakelijk toe te schrijven aan het feit dat de solvabiliteitsbalans volledig op de reéle
waarde is gebaseerd, terwijl in IFRS een gemengd waarderingsmodel op basis van de
reéle waarde en de geamortiseerde kostprijs wordt gehanteerd. Drie primaire
levensverzekeringsmaatschappijen passen een overgangsmaatregel op de technische
provisies toe, en zes primaire verzekeringsmaatschappijen passen de
volatiliteitsaanpassing toe.

E - Kapitaal- Wij streven actief kapitaalbeheer na, dat waarborgt dat onze kapitalisatie op de 77-90
beheer behoeften is gebaseerd en in verhouding staat tot de risico's. Ons in aanmerking komend
eigen vermogen (eligible own funds - EOF) bedroeg in totaal €52,2 miljard op 31
december 2021. Dit bedrag houdt rekening met het dividend van €1,5 miljard door de
Raad van Bestuur voorgesteld voor het boekhoudkundig jaar 2021. De
solvabiliteitskapitaalvereiste van Munich Re van in totaal €20,5 miljard komt overeen
met een solvabiliteitsratio van 254%. De vermelde solvabiliteitsratio is inclusief
overgangsmaatregelen onder Solvency Il. Zonder overgangsmaatregelen zou de
solvabiliteitsratio 227% bedraagd hebben.

Als gevolg van afrondingen kunnen er kleine afwijkingen zijn in optellingen of bij het berekenen van
percentages in dit rapport.
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Luhikokkuvote (estonian)

Osa Lehekiilg
A - Aritegevus ja Munich Re aritegevus edasikindlustuse ja ERGO tegevusalade vallas on jaotatud 3-14
tulemused olulisteks ériliinideks ja piirkondadeks. Grupi kindlustustehniline tulemus tervikuna oli

oluliselt kdrgem kui eelmine aasta. Kahju edasikindlustuses COVID-19-ga seotud
kahjukulud olid oluliselt vdiksema m&juga kui eelmisel perioodil. Elu- ja ravikindlustuse
edasikindlustuse kindlustustehniline tulemus oli endiselt paandeemia poolt mojutatud.
ERGO éarivaldkonnas tehniline tulemus paranes. Investeerimistulu oli eelmise aasta
tulemusest madalam, seda peamiselt vdiksema puhasksumiga investeeringute
realiseerimise ning monevorra vaiksema regulaarse tulu tottu. Valuutatulemus on
vastupidi oluliselt paranenud ning see avaldas positiivset mdju tulemusele.

B - Juhtimis- Munich Re juhtimissiisteem on tohus ning vGtab arvesse ettevotte aritegevusest 15-34

slisteem tulenevate riskide iseloomu, ulatust ja keerukust. Tasustamissiisteem vastab
asjakohastele ettevotte ja jarelevalve regulatsioonide nduetele ning on kooskdlas meie
ari- ja riskijuhtimise strateegiaga. Ettevotet juhtivatel v6i muid votmetéhtsusega
llesandeid taitvatel isikutel, kaasa arvatud Solventsus Il vétmefunktsioonide taitjatel on
kutsealane kvalifikatsioon, teadmised ja kogemused, mida on vaja asjaomaste
llesannete taitmiseks, ning nad vastavad oma ametikoha nduetele.
Riskijuhtimissiisteem, sh oma riskide ja maksevdime hindamine, on tihedalt
integreeritud grupililestesse planeerimis-, riskistrateegia- ja otsustamisprotsessidesse.
Oluliste riskidega protsessid vaadatakse juurutatud sisekontrollisiisteemi raames
regulaarselt |1abi. Tegevuste ja funktsioonide edasiandmist jalgitakse.

C - Riskiprofiil Munich Re kasutab sisemudeli solventsuskapitalinduete kvantifitseerimiseks. 35-49
SolventsuskapitalinGue suurenes grupi tasemel 20,5 miljardi eroni vorreldes eelmise
aasta 19,2 miljardi euroga. Kasv tulenes peamiselt kahju edasikindlustuse aritegevuse
arengust ning seda tugevdas ka USA dollari kallinemine. Tururisk kasvas tanu
moodukalt suuremale aktsiate portfellile ja valuutakursi muutustele. Krediidirisk langes
intressimaarade tGusu tagajarjel. Riskide juhtimiseks ning riskikontsentratsioonide
piiramiseks kasutame asjakohaseid piirangu- ja varase hoiatuse silisteeme. Riski
leevendatakse edasikindlustuse ja retrosessiooni abil, riski (ilekandmisega
kapitaliturgudele.

D - Hindamine Kirjeldame olulisi erinevusi solventsusbilansi ja IFRS-i finantsaruandluse vahel liksikute 50-76
solventsuse bilansikirjetes varade, kindlustustehniliste eraldiste ja muude kohustuste all ning
eesmargil selgitame iiksikasjalikult nende aluseks olevaid meetodeid ja peamisi eeldusi. Need

erinevused tulenevad peamiselt asjaolust, et Solventsus Il bilanss on puhtalt
majanduslik, samas kui IFRSi puhul kasutatakse erinevatel méotmistel péhinevat
mudelit. Kolm esmase elukindlustuse ettevotet rakendavad tehnilistele eraldistele
tleminekumeetmeid ning kuus kindlustusettevotet kasutavad volatiilsuse kohandust.

E - Kapitali- Me tegeleme aktiivse kapitalijuhtimisega, mis tagab meie kapitalisatsiooni 77-90
juhtimine vajaduspohisuse ja riskidele vastavuse. Meie nduetekohased omavahendite vaartus
seisuga 31.detsember 2021 on kokku €52,2 miljardit. See votab arvesse juhatuse poolt
2021. majandusaastaks kavandatud 1,5 miljardi euro suurust dividendi. Munich Re
solventsuskapitalindue oli 31. detsembril 2021 kokku €20,5 miljardit, millele vastab
solventsussuhtarv 254%. Naidatud solventsussuhtarv hdlmab Solventsus Il kohaseid
tileminekumeetmeid. Uleminekumeetmeid vilja jattes oleks solventsussuhtarv olnud
227%.

Umardamisest tulenevalt v3ib kidesolevas aruandes esineda kergeid kdrvalekaldeid summades ja
protsendiarvutustes.
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SUv o ¥ (greek)

Kedahalo

eAiba

A -
Apoaotnplotnta
Kal Emdooelg

Ot avtaodollotikég kat pwtoaodpaiiotikég (ERGO) Spaotnplotnteg tng Munich Re, avaAvUovtat ava
Katnyopia dpaoctnplotntag kot yewypadikn meploxr, BAoel onuavtikotntog. To TEXVIKO AMOTEAECO TOU
Ouidou auénBbnke oNUAVTIKA OE OXEON UE QUTO TOU TTPONYOUKEVOU £TOUG. TG AVTOODAALOTIKES
5p0oTNPLOTNTAC KATA ZNULWY, AUTO OPEAETAL OTO ONUAVTIKA XOUUNAGTEPO QAVTIKTUTIO TIOU Eixav oL
Sandveg Inuuwv nou oxetiovral pe tov COVID-19. Itig avtacdalloTikEG SpaotnpLOTNTAG KOTA ZWHG Ko
Yyelag, To TEXVLKO ATIOTEAECUA GUVEXLOE va EMNPedletal amd tnv tavénuia. To TexVikd amotéAeopua Tng
ERGO BeAttwbnke. To emevbutikod amnotéAeopa petwbnke eAadpuwc o€ OXEON LLE OLUTO TOU TIPONYOUEVOU
£10UC, 0g peyalo Babud Aoyw xaunAdtepwy kabapwv KepSwv and TG TWANCELS Kot eEAadpwg
XOUNAOTEPWV TAKTIKWY E608WV. ATtd TNV GAAR, TO ONUAVTLKA BEATLWUEVO ATTOTEAEGUA TNG LOOTLULAG Eixe
BeTIkn emidpacn 6To GUVOALKO ATIOTEAEGUA.

3-14

B - sVotnua
AwakuBépvnong

H Munich Re 8ta0étel éva anoteheopatikd cvotnua SlakuBEpvnong rou eivatl emapkég Baoel tng dpuonc,
™G KALaKAG Kal TNG TOAUTAOKOTNTAC TWV KIVEUVWV TIOU EVUTIAPXOUV OTLS §paotnpldtnTéG Tne. To
cloTNUa armodoxwv, TANPOL TIG OXETIKEG ETALPLKEG KOLL ETIOTTTLKEG QTALTAOELS Kal eUBUypappileTal e tnv
ETIXELPNOLAKN OTPOTNYLKA KOOWGE KaL LE TNV OTPATNYLKY Slaxelptong KwdUvwy. Ta Mpoowrta Tou SLotkouv
v etatpeia f ekteAoUv AA ONUAVTLKA KABAKOVTA, CUUTEPIAAUBAVOUEVWY TWV UTEELBUVWY TWV
Baoikwv AettoupyLwy, omnwg autol opifovtat otn Pepeyyuvotnta ll, StabBétouv Ta emayyeARATIKA
T(POCOVTA, TLG YVWOELG KOLL TNV EMTTELPLAL YLOL TNV EKTEAEDT TWV OXETIKWVY KABNKOVTWY KoL TTAnpoUV ta
kputpla kataAAnAotntag ya tn B€on touc. To clotnua Staxeiplong kwwduvou, cupneplapBavouévng
™G afloAoynong biwv kvdUvwy kat pepeyyudtntag (ORSA), elval otevd ouvSedepévo pe TG Sladikaoieg
oxedlaopou, oTpatnyLkng klvduvou kat AfPng anodpdcswy, ot eninedo Ouilou. OL Sladikaoisg mou
UTLOKELVTAL OE ONUOVTLKOUG KvEUvouG emavefetdlovtal o€ TAKTIKA BAon 0To MAcLO TOU CUCTAUATOG
€0WTEPLKOV eAéy)ou. H e€wteptki avabeon (e€WMopLoUOG) ETILXELPNUATIKWY SpACTNPLOTATWY KOl
AettoupyLwv mapakohouBeital.

15-34

C - Npodir
Kwéuvou

o tnv moootikomoinon ¢ kebalalaknig anaitnong pepeyyuotntag (SCR) twv MLUEPOUE KATNYOPLWV
KvdUvou, yivetal xprion ecwteptkol povtéAou. 2 emninedo Opilou, n kepahatakr araitnon avéndnke
ota €20,5 61§ ouyKpLvopevn pe ta €19,2 81¢ Tou tponyoUpevou £touc. H avénon odeiletal kuplwg otnv
TEPALTEPW AVATTTUEN OTLG AVTAOPAALOTIKEG SPAOTNPLOTNTEG KATA {NILWY, EVW EVIOXUONKE KaL artd tTnv
avatipnon tou apeptkavikou Sohapiou. O kivbuvog tng ayopdg auénbnke Adyw tng avénuévng ékBeong
og xpedypada uPnAdtepou KvEUVOU Kal TG EMdpacng TG CUVAAAAYUATIKAG LooTLUioG. O MOTWTIKOG
Kivduvog petwdnke cuveneia tng avénong twv emttokiwv. H Munich Re xpnotuomnotel katdAAnAa 6pta kot
oVOTNUA £YKALPNG TIPOELSOTIOINGNG YLaL TN SLAXELPLON TWV KWVSUVWY KoL TOV TIEPLOPLOUO TWV UPNAWY
OLYKeVTPWOoewV. O kivbuvog petplaletal Péow TG avtachAALong, TNG AVTEKXWPLONG KAl LECW TNG
uetadopdg kivdivou oTig KedahalayopEg.

35-49

D - Arortipnon
yla 6KOTtoUg
QepeyyudtnTog

Ol onpavtikég Stadopég otn Létpnon petagl tou Looloylopol OepeyyudTNTAG KOL TNG
XPNHUATOOLKOVOULKAG TTAnpodOpnong cUudwva pe ta Aledvr Npdtuma XpnuUaTooLKOVOULKAG
MAnpodopnong (ANXM) eplypddovrat yLa ta EMUEPOUC OTOLXELD TOU LOOAOYLOHOU (EVEPYNTLKO, TEXVLKES
TPOBAEPELG KaL AOUTEG amaLtroeLg) Kat eme€nyolvTal AETTTOUEPWE oL LEBOSOL AmoTLUNoNG KAl OL BACLKEG
napadoxeg Touc. Autég oL Sladopég otn HETpnon odeilovtal KUPLwG OTO YEYOVOE OTL O LGOAOYLOMOG
Qepeyyudtntog Baociletal €§” ohokAripou otnv eVAoyn agia, evw ta AMXM xpnotpomnotlolv éva Loviélo
ULKTAC HETPNong Tou Baciletal otnv eVAoyn aia KaL 6To anooBeouévo KOOTOC. ATO TLG ETALPELEG TOU
Ouilou, tpeig mpwraodaliotpleg statpeieg Lwng epoapudlouy TO HETOPATIKO LETPO VLA TG TEXVLKEG
nipoPAEPeLg kal £€L MpwTaohaNioTPLEG ETALPEIEC XPNOLUOMOLOUV TNV TIPOCAPHOYH HETABANTOTNTAC.

50-76

E - Awaxeipion
Kedaaiwv

O Ophog emiSLWKeL pia evepyn Slaxeiplon kebalaiwv, n omoia Stacdalilel 6t n kepahatlonoinor Tou
kaBopiletal anod Tig avaykeg Tou Kat ivat avaAoyn mpog tov kivbuvo. Ta erulé€iua idla kepdhata
avépyovtal og €52,2 81¢ pe nuepopunvia avadopadg 31 Askepppiov 2021. 210 moc6 autod €xel AndOei
urmoYLv to péptopa UPoug €1,5 81G Tou POTELVE TO ALOLKNTLKO ZUUBOUALO YL TO OLKOVOULKO £€t0G 2021. H
kedbaAatakr anaitnon Qepeyyvotntag (SCR) tng Munich Re avépxetal og €20,5 861G kat o Seiktng
Qepeyyvdtntag oto 254%. O mpoavadepBev Seiktng Depeyyvotntag nep\apBAavel Ta PETAPATIKA HETPA
oto mAaioto tng Pepeyyudtntag Il. EEapoupéviy TwV HETAROTIKWY HETPWY, O CUVTEAECTHG
Qepeyyudtntog Ba nrav 227%.

77-90

Ndyw otpoyyulornoinong otnv napoloa avadopd, sival mbavo va UItEPXouV HKPES AMOKALOELG 0TA GUVOALKA TTOOA KOl 0TOUG
UTIOAOYLOOUG TWYV TTOGOCTWV.
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Vezet6i Osszefoglalod (hungarian)

Rész Oldal
A - Uzlet és A viszontbiztositassal kapcsolatos Uzleti tevékenységek és az ERGO lizleti teriiletei, f6  3-14
teljesitmény lizletagak és régiok szerint keriiltek megbontasra. A Csoport egészének technikai

eredménye jelentésen meghaladta az el6z6 évet. A vagyon -és baleset
viszontbiztositasban ez a COVID-19-hez kapcsolddd karkiadasok lényegesen kisebb
hatasanak volt koszonhetd. Az élet- és egészségligyi viszontbiztositasban a jarvany
tovabbra is kihatassal volt a technikai eredményre. Az ERGO {izleti teriiletén a technikai
eredmény javult. Befektetési eredménylink kismértékben elmaradt az el6z6 évitdl
nagyrészt a befektetések értékesitésébdl szarmazo nettdé nyereség és a valamivel
alacsonyabb rendszeres bevétel miatt. Ezzel szemben a jelentésen javulo
arfolyameredmény pozitivan hatott az eredményre.

B - Iranyitasi A Munich Re hatékony iranyitasi rendszerrel rendelkezik, amely megfelel az lzleti 15-34

rendszer tevékenységében rejl6 kockazatok jellegének, mértékének és 0Osszetettségének. A
javadalmazasi rendszer megfelel a vonatkozo tarsasagi és felligyeleti torvényi
kovetelményeknek, 6sszhangban all {izleti és kockazatkezelési stratégiankkal. Azok a
személyek, akik a vallalat iranyitasat, vagy mas kulcsfontossagu feladatokat latnak el -
ideértve a Szolvencia Il szerinti kulcsfontossagu funkcidkat - rendelkeznek a megfeleld
feladatok elvégzéséhez sziikséges szakmai képesitéssel, tudassal és tapasztalattal,
valamint rendelkeznek vallalati alkalmassaggal. A kockazatkezelési rendszert, beleértve a
sajat kockazat- és szolvenciaértékelést (ORSA), szorosan integralddik a csoportszint(
tervezési, kockazatstratégiai és dontéshozatali folyamatokba. A Iényeges kockazatnak
kitett folyamatokat a bels6 ellenérzési rendszer részeként rendszeresen fellilvizsgaljak.
Figyelemmel kisérik az operativ tevékenységek és funkciok kiszervezését.

C - Kockazati Belsé modell segitségével szamszer(isitjiik a Munich Re Group szavatolotoke sziikséglet 35-49
profil kovetelményeit (SCR). Csoportszinten az SCR €20,5 milliardra n6tt, szemben az el6z6 évi
€19,2 milliardal. A novekedés foként a vagyon -és baleset viszontbiztositasi Uzletag
tovabbi novekedésének tudhatd be, amit az amerikai dollar er6sédése erdsitett. A piaci
kockazatot a mérsékelten magasabb tékefedezeti mutato és az arfolyam atvaltasi hatasok
okoztak. A hitelkockazat a kamatok emelkedése kovetkeztében csokkent. A kockazatok
kezelésére és a koncentracios kockazatok korlatozasara megfeleld limit- és korai el6rejelzé
rendszereket alkalmazunk. A kockazatokat a viszontbiztositas és a viszontengedményezés
eszkozeivel, valamint a kockazatoknak, a tékepiacokra torténd atruhazasaval lehet

csokkenteni.
D - Ertékelés Ismertetjlik a fizetéképességi mérleg és az IFRS pénziigyi beszamolas kozotti Iényeges 50-76
solvency kiilonbségeket az egyes mérlegtételek kozott az eszkdzok, biztositastechnikai tartalékok
fizet6képesség és egyeéb kotelezettségek alatt, és részletesen ismertetjiik az alapul szolgalé modszereket
celjabol és a fobb feltételezéseket. Ezek az értékelési kiilonbségek elsésorban annak tudhatoak be,

hogy a szavatolotokemérleg teljes mértékben a valds értéken alapul, mig az IFRS a valos
értéken és az amortizalt bekeriilési értéken alapulo vegyes értékelési modellt alkalmaz.
Harom elsédleges életbiztosito atmeneti levonast alkalmaz a biztositastechnikai
tartalékokrol, hat els6dleges biztosito pedig a volatilitasi korrekciot.

E - Tékemene- Aktiv tékekezelést folytatunk, ami biztositja, hogy feltokésitettséglink sziikséglet alapu és  77-90
dzsment kockazataranyos legyen. Az elfogadhatd szavatolotékénk (EOF) 2021 december 31-én
Osszesen €52,2 milliard volt. Figyelemmel az Igazgatdsag altal a 2021-es pénziigyi évre
javasolt 1,5 milliard eurds osztalékra. A Munich Re SCR 6sszesen €20,5 milliard volt ami
254% -os fizetOképessegi ratanak felel meg. A fizetoképességi rata magaban foglalja a
Szolvencia Il. szerinti atmeneti intézkedéseket. Az atmeneti intézkedések nélkil a
fizetoképességi rata 227% lett volna.

A jelentésben kerekitésekbdl addoan eléfordulhatnak kisebb eltérések az Osszegzésekben és a
szazalékszamitasokban.

Munich Re SFCR 2021
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Santrauka (Lithuanian)
Dalis Puslapis
A - Ukiné veiklair ~ Misy veikla perdraudimo ir ERGO verslo srityse yra suskirstyta pagal esmines verslo 3-14

veiklos rezultatai sritis ir regionus. Techninis visos ERGO grupés rezultatas buvo gerokai didesnis nei
praéjusiais metais. Negyvybés perdraudimo veikloje tam turéjo jtakos zymiai meszesnis
su COVID-19 susijusiy nuostoliy islaidos. Gyvybeés ir sveikatos perdraudimo sektoriuje
pandemija ir toliau daré poveikj techniniam rezultatui. ERGO veiklos srityje taip pat
pageréjo techninis rezultatas. Investicinis rezultatas buvo nezenkliai mazesnis nei
praéjusiais metais, pagrinde dél mazesnio grynojo pelno is investicijy perleidimo ir
sumazeéjusiy pastoviy pajamuy. Ir atitinkamai, zenkliai pageréjes valiutos rezultatas dave
teigiamg poveikj investiciniam rezultatui.

B - Valdymo Munich Re turi veiksminga valdymo sistema, atitinkancig jos verslui badingos rizikos 15-34

sistema pobidj, mastg ir sudétinguma. Atlyginimy sistema atitinka kompanijos ir jstatymuy
reikalavimus bei misy verslo ir rizikos valdymo strategija. Asmenys, vadovaujantys
imonei ar atliekantys kitas svarbiausias uzduotis, jskaitant pagrindines funkcijas pagal
“Mokumas 11", turi atitinkama profesine kvalifikacija, ziniy ir patirties priskirtoms
uzduotims atlikti ir yra tinkamai pasirenge vykdyti savo pareigas. Rizikos valdymo
sistema, jskaitant savo rizikos ir mokumo vertinima (SRMV), yra glaudZiai integruota j
visos grupés planavimo, rizikos strategijos ir sprendimy priémimo procesus. Viena i$
vidaus konktrolés veikly yra procesy, kuriuose kyla reikSmingos rizikos, yra reguliarius
perzidréjimas. Taip pat vykdoma veiklos sriciy ir funkcijy, kurios pagal veiklos rangos
sutartis yra perduotos paslaugy teikéjams, stebésena.

C - Rizikos Apskai¢iuodami “Munich Re” Grupés mokumo kapitalo reikalavimus (MKR) taikome 35-49
profilis vidinj modelj. Grupés lygiu MKR isaugo iki 20,5 mlrd. eury, lyginat su 19,2 mird. eury

praéjusiais metais. Augima daugiausia lémé tolesnis verslo augimas negyvybés

perdraudimo srityje, o jj sustiprino ir JAV dolerio brangimas. Rinkos rizika iSaugo dél Siek

tiek didesnio kapitalo uztikrinimo koeficiento ir valiutos kurso poveikio. Kredito rizika

sumazeéjo dél padidéjusiy palikany normy. Siekdami suvaldyti rizikas ir sumazinti jy

koncentracija, taikome tinkamas rizikos apribojimo ir ankstyvojo perspéjimo sistemas.

Rizika mazinama taikant perdraudima ir retrocesija bei perkeliant rizikas kapitalo

rinkoms.

D - Vertinimas Mes aprasome esminius vertinimo skirtumus tarp mokumo balanso ir TFAS finansinés 50-76
mokumo tikslais atskaitomybés atskiriems balanso straipsniams pagal turta, techninius atidéjinius ir kitus
isipareigojimus bei iSsamiai paaiskiname pagrindinius metodus ir pagrindines prielaidas.
Sie vertinimo skirtumai daugiausia susije su tuo, kad mokumo balansas yra visiskai
pagrijstas tikraja verte, o TFAS taiko misry vertinimo modelj, pagrjsta tikraja verte ir
amortizuota savikaina. Trys pirminio gyvybés draudimo jmonés taiko pereinamajj
techniniy atidéjiniy atskaityma, o SeSios pirminio draudimo jmonés taiko nepastovumo

koregavima.
E - Kapitalo Vykdome aktyvy kapitalo valdyma, kuris uztikrina, kad misy kapitalizacija bty pagrista  77-90
valdymas poreikiais ir proporcinga rizikai. Misy bendros tinkamos nuosavos léSos (TNL) 2021 m.

gruodzio 31 d. sudaré 52,2 mlrd. eury. Siame skaiéiuje jau atsizvelgta j valdybos
pasidlyta 1,5 mird. eury dividendy suma uz 2021 finansinius metus. ,Munich Re"
mokumo kapitalo reikalavimas (MKR), i$ viso yra 20,5 mird. eury, atitinka 254% mokumo
koeficienta. Pateiktas mokumo koeficientas apima pereinamojo laikotarpio priemones
pagal ,Mokumas II”. Nejtraukus pereinamojo laikotarpio priemoniy, mokumo
koeficientas sudaryty 227 proc.

Dél apvalinimo Sioje ataskaitoje nurodytos sumos ir apskaiciuoti procentiniai dydziai gali bati su nedideliais
nukrypimais.
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Streszczenie (polish)

Czesc Strona

A - Dziatalnosc i Dziatalnos$¢ biznesowa Munich Re w zakresie reasekuracji oraz dziatalnosci ERGO 3-14

wyniki operacyjne  zostata przedstawiona w podziale na istotne linie biznesowe i regiony. Wynik techniczny
Grupy jako catosci byt znacznie powyzej poziomu z roku ubiegtego. W obszarze
reasekuracji majatkowej spowodowane to byto znacznie nizszymi wydatkami na
pokrycie szkod zwigzanych z COVID-19. W reasekuracji ubezpieczen na zycie i
ubezpieczen zdrowotnych, analogicznie do roku poprzedniego, odnotowano negatywny
wptyw pandemii na wynik techniczny. W obszarze dziatalnosci biznesowej ERGO, wynik
techniczny polepszyt sie. Nasz wynik inwestycyjny byt nieznacznie nizszy niz rok
wczesniej, gtownie ze wzgledu na nizsze zyski ze sprzedazy inwestycji oraz nizszy
przychdd zwyczajny. Z kolei realizacja rdznic kursowych miata pozytywny wptyw na
wynik inwestycyjny.

B - System Munich Re posiada skuteczny system zarzadzania, adekwatny do charakteru, skali i 15-34

Zarzadzania ztozonosci ryzyk zwigzanych z jego dziatalnoscia. System wynagrodzen spetnia
odpowiednie wymogi prawa spotek i prawa nadzorczego oraz jest zgodny z naszag
strategia biznesowg i strategiag zarzadzania ryzykiem. Osoby, ktore zarzadzajg zaktadem
lub wykonuja inne kluczowe zadania, w tym funkcje kluczowe w rozumieniu systemu
Wyptacalnosc Il, posiadajg kwalifikacje zawodowe, wiedze i doswiadczenie niezbedne do
wykonywania powierzonych zadan, a takze wymagane zdolnosci do petnienia
powierzonych funkcji. System zarzadzania ryzykiem, w tym witasna ocena ryzyka i
wyptacalnosci (ORSA), jest scisle zintegrowany z procesem planowania obejmujacym
catg Grupe, ze strategia ryzyka i procesami decyzyjnymi. Procesy, ktore sa przedmiotem
istotnych ryzyk, sa regularnie rewidowane w ramach systemu kontroli wewnetrznej.
Outsourcing dziatan i funkcji operacyjnych jest monitorowany.

C - Profil Wykorzystujemy model wewnetrzny do kwantyfikacji kapitatowego wymogu 35-49
ryzyka wyptacalnosci (SCR) Grupy Munich Re. Na poziomie Grupy, SCR wzrdst do €20,5 mld w
poréwnaniu do €19.2 mld z roku ubiegtego. Wzrost ten jest gtdwnie konsekwencja
dalszego rozwoju biznesu w obszarze reasekuracji majatkowej oraz aprecjacji dolara
amerykanskiego. Ryzyko rynkowe wzrosto ze wzgledu na umiarkowanie wyzszy poziom
akcji w catosci portfela oraz wzrost ryzyka walutowego. Spadek ryzyka kredytowego jest
konsekwencja wzrostu stop procentowych. Do zarzadzania ryzykiem i ograniczania
ryzyka koncentracji wykorzystujemy odpowiedni system limitow i wskaznikow
wczesnego ostrzegania. Ryzyko jest ograniczane poprzez reasekuracje i retrocesje, jak
réwniez poprzez transfer ryzyka na rynki kapitatowe.

D - Wycena do Opisujemy istotne réznice w wycenie pomiedzy bilansem Solvency Il a 50-76
celow sprawozdawczoscig finansowg wedtug MSSF dla poszczegodlnych pozycji bilansowych
wyptacalnosci aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i pozostatych zobowigzan oraz

szczegotowo wyjasniamy lezace u ich podstaw metody i zatozenia. Roznice w wycenie
wynikajg gtownie z faktu, ze bilans do celow wyptacalnosci jest w petni oparty na
wartosci godziwej, podczas gdy MSSF wykorzystuje mieszany model wyceny oparty na
wartosci godziwej i zamortyzowanym koszcie. Trzy zaktady prowadzace dziatalnosc z
tytutu ubezpieczen na zycie stosujg przejsciowe odliczenie w stosunku do rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, a szes¢ stosuje korekte z tytutu zmiennosci.

E - Zarzadzanie Prowadzimy aktywne zarzadzanie kapitatem, ktore zapewnia, ze nasza kapitalizacja 77-90
kapitatem wynika z potrzeb i jest wspotmierna do ryzyka. Dopuszczone srodki wiasne (EOF) na
dzien 31.12.2021 wynosily €52.2 mld. Wartosc¢ ta uwzglednia rowniez kwote planowanej
dywidendy za rok 2021, ktora zostata zaproponowanej przez Zarzad. Kapitatowy wymog
wyptacalnosci Munich Re wynosi €20,5 mld, wspotczynnik wyptacalnosci rowny jest
wartosci 254%. Przedstawiony wspotczynnik wyptacalnosci uwzglednia zastosowanie
srodkow przejsciowych przewidzianych w systemie Wyptacalnos¢ Il. Wytaczajac srodki
przejsciowe, wspotczynnik wyptacalnosci wyniostby 227%.

Z uwagi na zaokraglenia w niniejszym raporcie moga wystapic¢ niewielkie ré6znice pomiedzy sumami a
oszacowaniem wartosci procentowe;.
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Resumen ejecutivo (spanish)

Capitulo Paginas
A - Actividad y Las actividades en reaseguro y en el ambito de negocio de ERGO se desglosan por lineas  3-14
resultados de negocio materiales y regiones. El resultado técnico total del Grupo se situo

significativamente por encima del nivel del ejercicio anterior. En el negocio de reaseguro
de no vida fue debido al impacto significativamente inferior de los costes siniestrales
relacionados con la COVID-19. En el reaseguro de vida y salud, el resultado técnico
siguio estando afectado por la pandemia. En la actividad de ERGO, el resultado técnico
mejoro. El resultado de las inversiones se situo ligeramente por debajo del ejercicio
anterior, en gran parte debido a un menor beneficio neto por la venta de activos
financieros, y a menores ingresos ordinarios. En cambio, la mejora en el efecto de los
tipos de cambio tuvo un impacto positivo en el resultado

B - Sistema de Munich Re dispone de un efectivo sistema de gobernanza que es apropiado para la 15-34

gobernanza naturaleza, escala y complejidad de los riesgos inherentes a su negocio. El sistema de
remuneracion cumple con los requerimientos propios de la compaiiia y de supervision, y
esta en linea con nuestra estrategia de negocio y de gestion del riesgo. Las personas que
dirigen el negocio o desempefian otras tareas clave, incluyendo a los responsables de
funciones clave bajo Solvencia ll, tienen la cualificacion profesional, conocimientos y
experiencia necesarios para ser considerados aptos en el desempefio de sus funciones.
El sistema de gestion de riesgos, incluyendo la evaluacion interna de riesgos y solvencia
(ORSA), se integra estrechamente en la planificacion a nivel de Grupo, la estrategia de
riesgos y los procesos de toma de decisiones. Los procesos sujetos a riesgos materiales
se revisan regularmente como parte del sistema de control interno. Se realiza un
seguimiento de las actividades y funciones operativas externalizadas.

C - Perfil de Cuantificamos los requerimientos de capital de Solvencia (SCR) usando un modelo 35-49

riesgo interno. A nivel de grupo, el SCR aumento a €20,5 millardos en comparacion con los
€19,2 millardos del afio pasado. El incremento se debid principalmente a un mayor
crecimiento del negocio en el reaseguro de no-vida, y se vio reforzado por la apreciacion
del ddlar estadounidense. El riesgo de mercado aumentd debido a un peso de las
inversiones en renta variable y participaciones moderadamente mas alto y a los efectos
de conversion de moneda. El capital requerido por el riesgo de crédito se hundié como
consecuencia del incremento de tipos de interés. Usamos sistemas apropiados de limites
y alertas tempranas para gestionar los riesgos y limitar la concentracion de los mismos.
El riesgo se mitiga por medio del reaseguro y retrocesion y a través de la transferencia
de riesgos a los mercados de capital.

D - Valoracion a Describimos las diferencias materiales en la valoracion entre el balance de solvenciayla 50-76
efectos de informacion bajo normas IFRS para las partidas individuales del balance que conforman
Solvencia el activo, provisiones técnicas y otros pasivos, y explicamos los métodos subyacentes y

los principales supuestos en detalle. Estas diferencias de valoracion se atribuyen
principalmente al hecho de que el balance de solvencia es un balance puramente
economico, mientras que bajo normas IFRS se usa un modelo de valoracion mixta
basado en la contabilizacion a valor de mercado y a coste amortizado. Tres compaiiias
de seguros de vida de directo aplican medidas transitorias a las provisiones técnicas, y
seis compainiias de directo utilizan el ajuste de volatilidad.

E - Gestion del Aplicamos una gestion activa del capital que garantice que nuestra capitalizacion esté 77-90
capital basada en las necesidades y sea proporcional al riesgo asumido. Nuestros fondos

propios admisibles ascendieron a un total de €52,2 millardos a 31 de Diciembre de 2021.

Este importe recoge el dividendo propuesto por el Consejo de Administracion por

importe de €1,5 millardos para el ejercicio 2021. El requerimiento de capital de solvencia

de Munich Re ascendio a €20,5 millardos, resultando en un ratio de solvencia del 254%.

El ratio de solvencia mostrado incluye medidas transitorias conforme a Solvencia ll.

Excluyendo las medidas transitorias, el ratio de solvencia hubiera sido del 227%.

Debido al redondeo, en el presente informe podria haber pequefias diferencias en las sumas y en los calculos de
porcentajes.
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Sammanfattning

(swedish)
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Avsnitt

Sida

A - Verksamhet
och resultat

Munich Re’s verksamhet inom aterforsakring och verksamhetsomradena hos ERGO ar
uppdelad i vasentliga klasser och regioner. Det tekniska resultatet for koncernen var
betydligt hogre dn foregdende ar. Aterforsikring av egendomsskador paverkades inte
lika mycket av skadekostnader pa grund av COVID-19. Det tekniska resultatet for liv- och
sjukaterforsakring fortsatte att vara paverkat av pandemin. Det tekniska resultatet
forbattrades inom ERGOs verksamhetsomraden. Investeringsresultatet minskade nagot
jamfort med foregaende ar, framst pa grund av lagre nettovinster fran avyttring av
investeringar och nagot lagre ordinarie intidkter. Omvént hade ett betydligt forbattrat
valutaresultat en positiv effekt pa resultatet.

3-14

B - Foretags-
styrningssystem

Munich Re har ett effektivt foretagsstyrningssystem som ar lampligt med tanke pa arten,
omfattningen och komplexiteten for de risker som ar forknippade med verksamheten.
Ersattningssystemet uppfyller relevanta krav pa bolags- och tillsynsrétt och ar i enlighet
med var affars- och riskhanteringsstrategi. Personer som driver féretaget eller utfor
andra viktiga uppgifter, inklusive dem centrala funktionerna enligt Solvens Il, har
kvalifikationer, kunskap och erfarenhet for att utféra sina uppgifter och anses darmed
lampliga. Riskhanteringssystemet, inklusive genomforandet av egen risk- och
solvensbedomning (ORSA), ar integrerat i koncernens 6vergripande planering,
riskstrategi och beslutsprocess. Processer som ar foremal for materiella risker utvarderas
regelbundet som en del av det interna kontrollsystemet. Uppdragsavtal av kritiska eller
viktiga operativa funktioner 6vervakas.

15-34

C - Riskprofil

Vi beraknar solvenskapitalkravet (SCR) efter riskkategorier i en intern modell for Munich
Re gruppen. Jamfort med féregaende ar ckade SCR pa koncernniva fran €19.2 miljarder
till £20.5 miljarder. Okningen berodde framst pa ytterligare affarstillvaxt inom
aterforsakring av egendomsskador och forstarktes av stigningen av US-dollarn.
Marknadsrisken 6kade pa grund av en mattligt hogre "equity-backing ratio” och
valutaomrakningseffekter. Kreditrisken sjonk till f6ljd av rantehéjningen. Vi anvander
lampliga gransvarden- och varningssystem for att hantera risker och begréansa
riskkoncentrationer. Risker reduceras genom aterférsakring och retrocession och genom
overféring av risker pa finansmarknaderna.

35-49

D - Vardering for
solvensand amal

Skillnaderna i varderingsmetoden mellan solvensbalansrakningen och den finansiella
redovisningen som foljer IFRS beskrivs for enskilda konton. Skillnaderna beror framst pa
att solvensbalansrékningen ar en rent ekonomisk balansrakning, medan IFRS anvander
en blandad mat modell. Tre livforsakringsbolag tillimpar dvergangsregler avseende
forsakringstekniska avsattningar och sex stycken livforsakringsbolag anvander
volatilitetsjustering.

50-76

E - Finansiering

Vi driver aktiv kapitalforvaltning vilket sékerstaller att kapitaliseringen ar behovsbaserad
och riskorienterad. Var kapitalbas (EOF) var €52.2 miljarder per den 31 december 2021.
Denna siffra tar hansyn till den utdelning pa €1.5 miljarder som ledningsgruppen
foreslagit for rapporteringsperioden 2021. Munich Re’ s solvenskapitalkrav (SCR) pa
totalt €20.5 miljarder motsvarar en betryggande solvenskvot pa 254%. Solvenskvoten
inkluderar dvergangsregler enligt Solvens Il. Solvenskvoten hade, utan évergangsregler,
varit 227%.

77-90

Pa grund av avrundning kan det finnas mindre avvikelser i summeringar och i berdkning av procentsatser i den

nuvarande rapporten.
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