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Gutes Jahresergebnis voll im Rahmen der Erwartungen –

Dividendenvorschlag von 9,25 € je Aktie1

Eckzahlen für das Geschäftsjahr 2018 

Munich Re (Gruppe) – Wesentliche Kennzahlen 2018

21 Abhängig von der Zustimmung des Aufsichtsrats und der Hauptversammlung.    2 Inkl. Ergebnis aus Rückversicherungsverträgen ohne ausreichenden Risikotransfer.     
3 Zahl berücksichtigt potenzielle Kapitalmaßnahmen in 2019 (Dividende, Aktienrückkäufe). 

Munich Re (Gruppe) – 2018

Konzernergebnis

2.275 Mio. € (Q4: 238 Mio. €)

Rückversicherung mit guter Performance; 

starkes ERGO Ergebnis über der 

Erwartung bei verbesserter technischer 

Profitabilität in allen Segmenten

Operatives Ergebnis

3.725 Mio. € (Q4: 404 Mio. €)

Technisches Ergebnis2 in Leben/ 

Gesundheit RV deutlich über dem 

Jahresziel – Schaden/Unfall RV mit 

hohen Großschäden in Q4

Kapitalanlageergebnis

Rendite: 2,8% (Q4: 2,9%)

Solides Kapitalanlageergebnis trotz 

volatiler Kapitalmärkte und geringerer 

Veräußerungsgewinne

Eigenkapital

26,5 Mrd. €
(–2,3% vs. 30.9., –6,0% vs. 31.12.17)

Starke Kapitalausstattung bildet Basis 

für hohe Auszahlungen – Solvency II 

Quote bei ~250%3

HGB Ergebnis

2,2 Mrd. € (2017: 2,2 Mrd. €)

Ausschüttbare Mittel weitgehend stabil 

(~3,8 Mrd. €)

Januar-Erneuerung

 Beitragsanstieg: 6,3%

 Preisveränderung: 0,0%



Kapitalanlageergebnis

Munich Re (Gruppe)
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HighlightsQ4 2018 2018 2017

Kapitalanlageergebnis 1.661 Mio. € 6.526 Mio. € 7.611 Mio. €

Laufende Kapitalerträge 2,9% 2,8% 2,7%

Ergebnis Zu- und 

Abschreibungen –1,0% –0,5% –0,1%

Ergebnis aus dem Abgang 

von Kapitalanlagen 1,2% 0,7% 1,1%

Derivate 0,2% 0,0% –0,2%

Sonstige Erträge/ Aufwendungen –0,4% –0,3% –0,3%

Kapitalanlagerendite 2,9% 2,8% 3,2%

Rückversicherung 2,3% 2,9% 3,1%

ERGO 3,2% 2,8% 3,3%

 Leichter Anstieg der laufenden Rendite auf 

2,8% in 2018

 Wiederanlagerendite fiel in Q4 auf ~2,1% 

(Rückversicherung: 2,4%, ERGO: 1,7%) 

aufgrund vorübergehend erhöhter Inves-

titionen in Kapitalanlagen mit kurzer Laufzeit 

(etwa im Nachgang zu Aktienverkäufen)

 Q4: Abschreibungen auf Aktien wurden 

durch Absicherungsderivate und 

Veräußerungsgewinne kompensiert

 Veräußerungsgewinne geringer als im 

Vorjahr, da weniger Bewertungsreserven 

zur Finanzierung der ZZR in ERGO Leben 

Deutschland realisiert werden mussten
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Gebuchte Bruttobeiträge Mio. € Geschäftsfeldergebnis ErgebnistreiberMio. €

ERGO

Deutschland S/U: SKQ1 % International S/U: SKQ1 %

17.546 17.778

2017 2018

97,5 96,0

2017 2018

95,3 94,6

2017 2018

273

412

2017 2018

 2018: Ergebnis besser als Erwartung; sehr gute 

operative Performance

 L/G Deutschland: Positive Einmaleffekte

 S/U Deutschland: Ziel für SKQ voll erreicht; 

Steuereffekte kompensieren geringeres Kapital-

anlageergebnis nur teilweise

 International: Sehr gute SKQ; starkes Ergebnis 

insbes. in Polen und Spanien

 Q4: Ergebnis von 53 Mio. €; in Summe positive 

Einmaleffekte in L/G Deutschland gleichen negative 

Einmaleffekte in International aus 

 L/G Deutschland: Steuerliche Bewertungs-

änderung von Wertpapieren

 S/U Deutschland: SKQ von 97,9% durch 

Projektkosten beeinflusst

 International: Sehr gute SKQ von 94,5%; kleiner 

Verlust aufgrund von Einmaleffekten 

1 Schaden-Kosten-Quote.
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Gebuchte Bruttobeiträge Mio. € Geschäftsfeldergebnis S/U: Schaden-Kosten-QuoteMio. €

Rückversicherung

Leben/Gesundheit

596 729

–476

1.135
120

1.864

2017 2018

S/U

Leben/Gesundheit31.569 31.286

2017 2018

114,1
99,4

2017 2018

%

Schaden/Unfall %

1 Inkl. Ergebnis aus Rückversicherungsverträgen ohne ausreichenden Risikotransfer. 2 Basisschäden Vorjahre; angepasst um direkt zuordenbare Effekte aus Staffelprovisionen 
und Gewinnanteilen.    3 Auf Basis von Reserveauflösung i.H.v. 4 %-Punkten. 

 Technisches Ergebnis1 von 584 Mio. € übertrifft das 

Jahresziel deutlich

 Schadenerfahrung insgesamt besser als erwartet, 

insbesondere in den USA

 Starker Ergebnisbeitrag in Q4 von 165 Mio. € aufgrund gün-

stiger Schadenentwicklung und profitablen Neugeschäfts; 

negatives Ergebnis in Australien wird durch positive Reser-

vierungseffekte in anderen Märkten weitgehend kompensiert

Groß-
schäden

Natur-
katas-

trophen

Von 
Menschen 
verursacht

Auflösung von 
Rückstellungen2

Normalisierte
Schaden-

Kosten-Quote3

Mio. € %-pkt.

2018 11,6 6,7 4,8 ~860 –4,6 100,3

Q4 

2018
17,9 14,1 3,8 ~290 –5,8 101,0



%

1 Gebuchte Bruttobeiträge. Ökonomische Sicht – nicht vollständig mit IFRS vergleichbar.    2 Gesamt bezieht sich auf gesamtes Schaden/Unfall-Portfolio, inkl. verbleibendem Geschäft.

Erneuerung von rund der Hälfte des gesamten S/U-

Geschäfts

Schaden/Unfall gesamt1

6

%

Übriges

Geschäft

30

Zur Erneuerung im Januar 

anstehendes Geschäft 

46

Regionale Aufteilung der Erneuerung

TOTAL

9 Mrd. €

%NatKat Anteil der Erneuerung2

GESAMT

20 Mrd. €

9

24

17

13

91

76

83

87

Januar

April

Juli

Gesamt

NatKat Sonstige Risiken

Weltweit

23

Asien, Pazifik, Afrika

11
Nordamerika

32

Europa

32

Lateinamerika

3
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Zur Erneuerung im Juli 
anstehendes Geschäft

16

Zur Erneuerung im April 

anstehendes Geschäft

8

Rückversicherung – Januar-Erneuerung



Preisniveau insgesamt stabil – Beitragswachstum dank 

Geschäftsausweitung im Proportional- und XL-Geschäft 
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Januar-Erneuerung 2019

% 100 –8,3 91,7 5,1 9,5 106,3

Mio. € 9.4451 –783 8.661 481 899 10.042

Beitragsveränderung +6,3%

davon reine Preisänderung2 ~0,0%
davon veränderte Exponierung +6,3%

 Breite Diversifikation des 

Portfolios erweist sich als 

vorteilhaft

 Gewisser Preisdruck 

insbesondere im euro-

päischen Sachgeschäft…

 …ausgeglichen durch Preis-

steigerungen in bestimmten 

Geschäftsfeldern und in 

von Schäden besonders 

betroffenen Programmen 

1 Abweichung zu dem Ergebnis der Januar 2018 Erneuerung aufgrund von Verschiebungen des Erneuerungstermins einzelner Verträge, einer veränderten Grundgesamtheit 

des zu erneuernden Geschäfts und Währungseffekten. 2 Preisveränderungen sind risikoadjustiert.
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Rückversicherung – Januar-Erneuerung

Zu erneuern
zum 1. Januar

Nicht erneuert Erneuert Zuwachs bei
erneuertem Geschäft

Neu-
geschäft

Geschätztes
Volumen
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Diese Präsentation enthält in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf derzeitigen Annahmen und Prognosen der 

Unternehmensleitung von Munich Re beruhen. Bekannte und unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren 

können dazu führen, dass die tatsächliche Entwicklung, insbesondere die Ergebnisse, die Finanzlage und die Geschäfte 

unserer Gesellschaft wesentlich von den hier gemachten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Die Gesellschaft 

übernimmt keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren oder sie an zukünftige Ereignisse oder 

Entwicklungen anzupassen.


