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SFCR 2017 Zhrnutie Munich Re (Group) 

Zhrnutie 

V dôsledk  

  

  Strana 

A    

 

významné obchodné oblasti a regióny. Hospodársky výsledok za rok 2017 bol negatívne 

ovp

lízi

skupinu Munich Re. 

5 16 

B     

Systém 

správy a 

Riadenia 

Skupina Munich Re má efektívny systém správy a riadenia, ktorý je primeraný charakteru, 

procesy a zodpovednosti v rámci systému správy a riadenia sú stanovené v internej legislatíve 

torného 

auditu a aktuárska funkcia), majú odbornú kvalifikáciu, vedomosti a odborné skúsenosti na 

skupiny, stratégie rizík a 

rozhodovacích procesov. Procesy, ktoré podliehajú významným rizikám, sú pravidelne 

sú outsourcované sú 

pravidelne monitorované. 

17 37 

C   

Rizikový 

profil oblasti n

sného 

retrocesie a prostredníctvom prevodu rizika na kapitálové trhy, napríklad pomocou 

 

39 52 

D  

Solvency II 

 sú 

 

53 80 

E  

Riadenie 

kapitálu vujú celkovú sumu 14,4 mld. EUR k 

pu akcií na roky 2018/2019 a plánované 

oré presahujú ekonomické výnosy v celkovej 

 

81 95 
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SFCR 2017 Samenvatting Munich Re (Groep) 

Samenvatting  

Als gevolg van afrondingen kunnen er kleine afwijkingen zijn in optellingen of bij het berekenen van percentages in dit 

rapport.   

Onderdeel  Blad-

zijde 

A     

Activiteiten 

en prestaties 

De activiteiten en prestaties van Munich Re op het gebied van herverzekeringen en binnen 

negatief beinvloed door een exceptioneel hoog niveau van de schadeuitkeringen met 

betrekking tot de orkanen Harvey, Irma en Maria en was significant lager dan 2016. De 

beleggingsinkomsten zijn negatief beinvloed door een voortdurend lage rendement op 

herbeleggingen. Overige activiteiten betreffen onze leasing activiteiten als lessor en lessee 

die echter voor Munich Re niet materieel van omvang zijn. 

5 16 

B     

Bestuurs- 

systeem 

Munich Re heeft een bestuurssysteem dat toereikend is gegeven de aard, omvang en 

vereisten aan de medewerkers die verantwoordelijk zijn voor de dagelijkse beleidsvoering 

zijn in overeenstemming met de bedrijfsstrategie en risicomanagementstrategie. Het van 

toepassing zijnde beloningssysteem is aangepast met ingang van het financiele jaar 2018. 

Relevante criteria, processen en verantwoordelijkheden binnen het governance systeem zijn 

vastgelegd in beleidsstukken die periodiek worden geupdate. Personen die de onderneming 

daadwerkelijk besturen of andere belangrijke taken uitvoeren, inclusief de sleutelfuncties 

(risicomanagementfunctie, compliancefunctie, internal auditfunctie en de actuariele functie) 

voldoende deskundig. Het risicomanagementsysteem, inclusief de Own Risk and Solvency 

Assessment (ORSA), is nauwgezet geintegreerd in het groepsbrede plannings-, 

risicostrategie - en besluitvormingsproces. Processen die onderheving zijn aan materiele 

interne controle 

systeem zoals dat is geimplementeerd in de groep. Het uitbesteden van operationele 

activiteiten en functies wordt gemonitored. 

17 37 

C   

Risico-

profiel 

Wij kwantificeren het solvabiliteitskapitaalvereiste van de risico categorieën op basis van een 

schadebedrijf zijn de voornaamste verzekeringstechnische risi

samenloop- - en early-warning 

gemitigeerd door middel van herverzekeren en retrocessie en door risico-overdracht aan de 

kapitaalmarkten, bijvoorbeeld door het gebruik van afgeleide financiele instrumenten. 

39 52 

D   

Waardering 

voor 

solvabiliteits

doel-einden 

De waarderingsverschillen tussen de Solvency II balans en de IFRS balans worden per 

individuele balanspost toegelicht. Deze waarderingsverschillen worden voornamelijk 

veroorzaakt doordat de Solvency II balans is gebaseerd op economische waardering en de 

IFRS balans is gebaseerd op basis van een gemengd waarderingsmodel. Eén 

levensverzekeraar maakt gebruik van de volatiliteitsaanpassing op basis van artikel 77d uit 

de Richtlijn 2009/138/EC. Drie levensverzekeraars passen overgangsmaatregelen toe voor 

wat betreft de technische voorzieningen.   

53 80 

E   

Kapitaal-

beheer 

We streven actief kapitaalmanagement na, dat waarborgt dat onze kapitalisatie is gebaseerd 

eigen 

van 297%. Dit solvabliteitspercentage is inclusief overgangsmaatregelen, dividend over het 

jaar 2017, de aandelenterugkoop voor 2018/2019 en de geplande aflossing van een achter-

gestelde lening in 2018. Zonder overgangsmaatregelen bedraagt de solvabiliteitsratio 244%. 

ard over de afgelopen 

twee jaar voornamelijk als gevolg kapitaalmaatregelen die hoger zijn dan de economische 

-kapitaalvereiste 

rwaarderingen van de Euro ten 

opzichte van alle relevante valuta. 

81 95 
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SFCR 2017 Shrnutí Munich Re (skupina)  

Shrnutí 

 

  

  Strana 

A      

výsledky 

leasingové dohody jako poskyt

Re materiální. 

5 16 

B       

kontrolní 

systém 

 

 

interního -matematická funkce), mají odbornou kvalifikaci, znalosti a 

n do 

e 

monitorován. 

17 37 

C    

Rizikový 

profil 

 

39 52 

D    

   

solventnosti 

. 

53 80 

E     

kapitálu 

Usilujeme 

pr

é 

 

81 95 
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Φερεγγυότητας και Χρηματοοικονομικής Κατάστασης 2017 Έκθεση Munich Re (Group) 

Σύνοψη 

Λόγω στρογγυλοποίησης στην παρούσα αναφορά, είναι πιθανό να υπάρχουν μικρές αποκλίσεις στα συνολικά ποσά και στους 

υπολογισμούς των ποσοστών. 

  

Κεφάλαιο  Σελίδα 

A       
Δραστηριότη-
τα και 
Επιδόσεις 

Οι δραστηριότητες της Munich Re στους τομείς των αντασφαλίσεων και της ERGO κατατάσσονται σε 

σημαντικές επιχειρησιακές και περιφερειακές περιοχές. Το τεχνικό αποτέλεσμα του έτους 2017 

επηρεάστηκε αρνητικά από ένα εξαιρετικά υψηλό επίπεδο υλικών ζημιών από τους τυφώνες Harvey, 

Irma και Maria και ήταν σημαντικά χαμηλότερο από εκείνο του προηγούμενου έτους. Οι πρόσοδοι από 

επενδύσεις επηρεάστηκαν από τη συνεχιζόμενη χαμηλή απόδοση επανεπένδυσης. Άλλες δραστηριότητες 

περιλαμβάνουν τις συμβάσεις μίσθωσης ως εκμισθωτή και μισθωτή, αν και αυτές δεν είναι σημαντικές 

για τη Munich Re. 

5 16 

B       
Σύστημα 
Διακυβέρν-
ησης 

Η Munich Re διαθέτει ένα αποτελεσματικό σύστημα διακυβέρνησης που είναι κατάλληλο με βάση τη 

φύση, την κλίμακα και την πολυπλοκότητα των κινδύνων που ενυπάρχουν στις δραστηριότητές της. Τα 
συστήματα αποδοχών και οι απαιτήσεις καταλληλότητας για τα άτομα που διοικούν την επιχείρηση είναι 

σύμφωνες με τη επιχειρηματική στρατηγική και τη στρατηγική διαχείρισης κινδύνων. Το ισχύον σύστημα 

αποδοχών αναθεωρήθηκε με ισχύ από το οικονομικό έτος 2018. Τα σχετικά κριτήρια, διαδικασίες και 
ευθύνες στο πλαίσιο του συστήματος διακυβέρνησης καθορίζονται σε γραπτές πολιτικές και 

επικαιροποιούνται τακτικά. Τα πρόσωπα που διοικούν την επιχείρηση ή εκτελούν άλλα σημαντικά 

καθήκοντα, συμπεριλαμβανομένων των υπεύθυνων βασικών λειτουργιών (λειτουργία διαχείρισης 

κινδύνων, λειτουργία κανονιστικής συμμόρφωσης, λειτουργία εσωτερικού ελέγχου και αναλογιστική 

λειτουργία) διαθέτουν τα επαγγελματικά προσόντα, τις γνώσεις και την εμπειρία για την εκτέλεση των 

σχετικών καθηκόντων και την απαιτούμενη καταλληλότητα για τη θέση τους. Το σύστημα διαχείρισης 

κινδύνου, συμπεριλαμβανομένης της αξιολόγησης ιδίων κινδύνων και φερεγγυότητας (ORSA), είναι 

στενά ενσωματωμένο σε διαδικασίες σχεδιασμού, στρατηγικής κινδύνου και λήψης αποφάσεων σε 

επίπεδο Ομίλου. Οι διαδικασίες που υπόκεινται σε σημαντικούς κινδύνους καταγράφονται και 
επανεξετάζονται σε τακτική βάση ως μέρος του συστήματος εσωτερικού ελέγχου που εφαρμόζεται σε 

ολόκληρο τον Όμιλο. Η εξωτερική ανάθεση επιχειρησιακών δραστηριοτήτων και λειτουργιών 

παρακολουθείται. 

17 37 

C    
Προφίλ 
Κινδύνου 

Ποσοτικοποιούμε τις κεφαλαιακές απαιτήσεις φερεγγυότητας (SCR) των κατηγοριών κινδύνου 

χρησιμοποιώντας ένα εσωτερικό μοντέλο. Οι μεγαλύτεροι κίνδυνοι για την Munich Re είναι ο 

ασφαλιστικός κίνδυνος κατά ζημιών και ο κίνδυνος αγοράς από τις επενδύσεις της Munich Re. Στον 

τομέα των ασφαλίσεων κατά ζημιών, οι κυριότεροι κίνδυνοι είναι οι μεγάλοι κίνδυνοι και κίνδυνοι 

συσσώρευσης από φυσικούς κινδύνους. Χρησιμοποιούμε κατάλληλα όρια και συστήματα έγκαιρης 

προειδοποίησης για τη διαχείριση των κινδύνων και τον περιορισμό των υψηλών συγκεντρώσεων. Ο 

κίνδυνος μετριάζεται μέσω της αντασφάλισης, της αντεκχώρησης και μέσω της μεταφοράς κινδύνου στις 

κεφαλαιαγορές, για παράδειγμα χρησιμοποιώντας παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα. 

39 52 

D     
Αποτίμηση για 
σκοπούς 
Φερεγγυότη-
τας 

Οι διαφορές στη μέτρηση μεταξύ του ισολογισμού φερεγγυότητας και της χρηματοοικονομικής 
πληροφόρησης σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης περιγράφονται για 

μεμονωμένα στοιχεία του ισολογισμού. Αυτές οι διαφορές στη μέτρηση οφείλονται κυρίως στο γεγονός 

ότι ο ισολογισμός φερεγγυότητας είναι καθαρά οικονομικός ισολογισμός, ενώ τα ΔΠΧΑ χρησιμοποιούν 

ένα μοντέλο μικτής μέτρησης. Από τις εταιρίες του Ομίλου, μία πρωτασφαλιστική εταιρεία ζωής 

χρησιμοποιεί την προσαρμογή μεταβλητότητας σύμφωνα με το άρθρο 77d της οδηγίας 2009/138 / ΕΚ. 

Τρεις πρωτασφαλιστικές εταιρείες ζωής εφαρμόζουν μεταβατικά μέτρα για τα τεχνικά αποθέματα. 

53 80 

E     
Διαχείριση 
Κεφαλαίων 

Επιδιώκουμε τη ενεργητική διαχείριση κεφαλαίων, η οποία διασφαλίζει ότι η κεφαλαιοποίηση μας 
προσδιορίζεται από τις ανάγκες μας και είναι ανάλογη προς τον κίνδυνο. Τα επιλέξιμα ίδια κεφάλαια 
ανέρχονται σε 42,6 δισ. ευρώ. Η κεφαλαιακή απαίτηση Φερεγγυότητας (SCR) της Munich Re είναι 
συνολικού ύψους 14,4 δισ. ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2017 και ισοδυναμεί με ευρύ δείκτη Φερεγγυότητας 
297%. Ο δείκτης Φερεγγυότητας που εμφανίζεται περιλαμβάνει τα μεταβατικά μέτρα στο πλαίσιο της 
Φερεγγυότητας II, το μέρισμα για το οικονομικό έτος 2017, το πρόγραμμα εξαγοράς μετοχών για τα έτη 
2018/2019 και την προγραμματισμένη εξαγορά ομολόγου μειωμένης εξασφάλισης το έτος 2018. 
Εξαιρουμένων των μεταβατικών μέτρων, ο συντελεστής Φερεγγυότητας θα ήταν 244%. Τα επιλέξιμα ίδια 
κεφάλαια μειώθηκαν κατά 2,4 δισ. ευρώ ετησίως, κυρίως λόγω των κεφαλαιακών μέτρων που 
υπερβαίνουν τα οικονομικά κέρδη συνολικού ύψους 0,5 δισ. ευρώ. Σε σύγκριση με το προηγούμενο έτος, η 
κεφαλαιακή απαίτηση Φερεγγυότητας μειώθηκε κατά 0,9 δισ. ευρώ, το οποίο οφείλεται κυρίως στην 
αναπροσαρμογή του ευρώ έναντι των άλλων σχετικών νομισμάτων. 

81 95 
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SFCR 2017 Sammanfattning Munich Re (Grupp)  

Sammanfattning 

På grund av avrundning kan det finnas mindre avvikelser i summeringar och i beräkning av procentsatser i den nuvarande 

rapporten.  

Avsnitt  Sida 

A      

Verksamhet 

och resultat 

Munich 

väsentliga brancher och regioner. Det tekniska resultatet i rapporteringsåret 2017 

påverkades negativt av en exceptionellt hög skadenivå från orkanerna Harvey, Irma och 

Maria, och var betydligt lägre än föregående år. Investeringsintäkterna påverkades av en låg 

avkastning på återinvesteringar. Övriga aktiviteter inkluderar våra leasingarrangemang som 

leasegivare och hyrestagare, men dessa är inte väsentliga för Munich Re. 

5 16 

B      

Företags-

styrnings-

system 

Munich Re har ett effektivt företagsstyrningssystem som är lämpligt med tanke på arten, 

omfattningen och komplexiteten för de risker som är förknippade med verksamheten. 

Ersättningssystemen och lämpligheten för de personer som leder företaget är i linje med vår 

affärs- och riskhanteringsstrategi. Ersättningssystemet har reviderats och implementeras 

från och med rapporteringsåret 2018. Relevanta kriterier, processer och ansvarsområden 

enligt företagsstyrningssystemet anges i skriftliga styrdokument och uppdateras 

regelbundet. Personer som driver företaget eller utför andra viktiga uppgifter, inklusive dem 

centrala funktionerna (riskhanterings-, regelefterlevnads-, internrevisions- och 

aktuariefunktion) har kvalifikationer, kunskap och erfarenhet för att utföra sina uppgifter och 

anses därmed lämpliga. Riskhanteringssystemet, inklusive genomförandet av egen risk- och 

solvensbedömning (ORSA), är integrerat i koncernens övergripande planering, riskstrategi 

och beslutsprocess. Processer som är föremål för materiella risker dokumenteras och 

utvärderas regelbundet som en del av det interna kontrollsystemet som implementerats i 

koncernen. Uppdragsavtal av kritiska eller viktiga operativa funktioner övervakas. 

17 37 

C   

Riskprofil 

Vi kvantifierar solvenskapitalkravet (SCR) efter riskkategorier i en intern modell. De största 

riskerna för Munich Re består av teckningsrisker i fastighets- och olycksfalls området samt 

- och olycksfalls området kommer 

de övervägande teckningsriskerna från storskador och riskackumulering från 

naturkatastrofer. Vi använder lämpliga gränsvärds- och varningssystem för att hantera risker 

och begränsa riskkoncentrationer. Risker reduceras genom återförsäkring och retrocession 

och genom överföring av risker på kapitalmarknaderna, till exempel med hjälp av finansiella 

instrument. 

39 52 

D    

Värdering 

för 

solvensända

mål 

Skillnaderna i värderingsmetoden mellan solvensbalansräkningen och den finansiella 

redovisningen som följer IFRS beskrivs för enskilda konton. Skillnaderna beror främst på att 

solvensbalansräkningen är en rent ekonomisk balansräkning, medan IFRS använder en 

blandad mätmodell. Ett primärt livförsäkringsbolag använder den volatilitetsjustering som 

anges i Artikel 77d i Direktiv 2009/138/EC. Tre primära försäkringsbolag tillämpar 

övergångsregler avseende försäkringstekniska avsättningar. 

53 80 

E    

Finansiering 

Vi driver aktiv kapitalförvaltning vilket säkerställer att kapitaliseringen är behovsbaserad och 

totalt 14,4 miljarder euro per den 31 december 2017 motsvarar en betryggande solvenskvot 

på 297%. Solvenskvoten inkluderar övergångsåtgärder under Solvens II och utdelningar i 

rapporteringsperioden 2017, aktieåterköpsprogrammet för 2018/2019, och den planerade 

inlösen av ett förlagslån under 2018. Solvenskvoten hade, utan övergångsåtgärder, varit 

244%. Vår kapitalbas minskade med 2,4 miljarder euro, främst på grund av 

kapitalåtgärderna över det ekonomiska resultatet på totalt 0,5 miljarder euro. Jämfört med 

föregående år minskade solvenskapitalkravet med 0,9 miljarder euro, vilket främst berodde 

på omvärderingen av euron mot relevanta valutor. 

81 95 
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SFCR 2017 Sammendrag Munich Re (Grupp)  

Sammendrag 

På grund af afrunding kan der være mindre afvigelser i summeringer og i beregningen af procentsatser i den foreliggende 

rapport. 

  

Afsnit  Side 

A      

Virksomhed 

og resultater 

væsentlige brancher og geografiske områder. Forsikringsresultatet i rapporteringsperioden 

2017 blev negativt påvirket af et usædvanligt højt niveau af skade fra orkanerne Harvey, Irma 

og Maria, og var betydeligt lavere end året før. Indtægter fra investeringer blev påvirket af et 

lavt afkast på reinvesteringer. Andre aktiviteter omfatter vores leasingaftale som udlejere og 

lejere, men disse er ikke væsentlige for Munich Re. 

5 16 

B      

Ledelses-

system 

Munich Re har et effektivt ledelsessystem, der er tilstrækkeligt for de risici, der er forbundet 

med virksomhedens art, omfang og kompleksitet. Aflønningsordningen og kravene til de 

personer, der driver virksomheden, er i overensstemmelse med vores forretnings- og 

risikostyringsstrategi. Den gældende aflønningsordning er revideret med virkning fra 

rapporteringsperioden 2018. Relevante kriterier, processer og ansvar under ledelsessystemet 

er angivet i skriftlige politikker og opdateres regelmæssigt. Personer, der driver 

virksomheden eller udfører andre vigtige opgaver, herunder de fire nøgleposter 

(risikostyrings-, compliance, interne audit- og aktuarfunktion) har færdigheder, viden og 

erfaring til at udføre deres opgaver og har dermed den fornødne egnethed og hæderlighed. 

Risikostyringssystemet, inklusiv vurdering af egen risiko og solvens (ORSA), er integreret i 

selskabets organisationsstruktur og beslutningsprocesser. Processer, der er udsat for 

væsentlige risici, dokumenteres og revideres regelmæssigt som en del af det interne 

kontrolsystem, der er implementeret i hele koncernen. Outsourcing af kritiske eller vigtige 

operationelle funktioner eller aktiviteter overvåges. 

17 37 

C   

Risikoprofil 

Vi kvantificerer solvenskapitalkravet (SCR) efter risikokategorier i en intern model. Største 

risici for Munich Re er forsikringsrisici i området for ejendom og ulykke og markedsrisici fra 

og 

akkumuleringsrisici fra naturkatastrofer de overordnede forsikringsrisici. Vi bruger passende 

grænse- og varslingssystemer til at styre risici og begrænse risikokoncentrationer. Risikoen 

mindskes ved at yde genforsikrings og retrocessionsdækning og gennem overførsel af risiko 

til kapitalmarkederne, fx ved anvendelse af finansielle instrumenter. 

39 52 

D    

Værdian-

sættelse til 

solvensfor-

mål 

Forskellen i værdiansættelsesmetoden mellem solvensbalancen og finansiel rapportering, 

der følger IFRS, beskrives for hver enkelt aktivklasse. Forskellen skyldes primært, at 

solvensbalancen er en rent økonomisk balance, mens IFRS bruger en blandet målemodel. Et 

primært livforsikringsselskab anvender volatilitetsjusteringen omhandlet i Artikel 77d i 

Direktiv 2009/138/EC. Tre primære forsikringsselskaber anvender overgangsbestemmelser 

vedrørende forsikringsmæssige hensættelser. 

53 80 

E      

Kapital-

forvaltning 

Vi driver aktiv kapitalforvaltning, som sikrer, at vores kapitalisering er behovsbaseret og 

risikosammenhængende. Vores berettigede egenkapital udgør i alt 42,6 mia. Euro. Munich 

tilfredsstillende solvensprocent på 297%. Solvensprocenten omfatter 

overgangsforanstaltninger under Solvens II og dividende i rapporteringsperioden 2017, 

aktietilbagekøbsprogrammet for 2018/2019 og den planlagte indløsning af en efterstillet 

obligation i 2018. Med undtagelse af overgangsforanstaltninger ville solvensprocenten have 

været 244%. Vores berettigede egenkapital faldt med 2,4 mia. Euro primært på grund af 

kapitalforanstaltninger over det økonomiske overskud på 0,5 mia. Euro. Sammenlignet med 

året før faldt solvenskapitalkravet med 0,9 mia. Euro, hvilket primært skyldes omskrivningen 

af euroen over for alle relevante valutaer. 
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A jelenlegi jelentésben kerekítések következtében előfordulhatnak kisebb eltérések az összegzésekben és a 

százalékszámításokban.   

Rész  Oldal 

A          

Üzlet és 

teljesítmény 

A Munich Re viszontbiztosítással kapcsolatos üzleti tevékenységei és az ERGO üzleti 

tásra. A 2017. jelentési év technikai 

eredményére negatívan hatottak a Harvey, Irma és Maria hurrikánok által okozott, 

bevételre hatással volt a folyamatosan alacsony újrabefektetési hozam. Az egyéb 

tevékenységeink magukba foglalják a lízing-megállapodásokat, mint lízingbe adó és lízingbe 

 

5 16 

B      

Irányítási 

rendszer 

A Munich Re hatékony irányítási rendszerrel rendelkezik, amely megfelel az üzleti 

követelmények összhangban vannak üzleti- és kockázatkezelési stratégiánkkal. Az használt 

javadalmazási rendszer felülvizsgálatra került, a 2018-as üzleti évre vonatkozó hatállyal. Az 

rögzíte

azokkal 

a szakmai képességekkel, ismeretekkel és tapasztalatokkal, melyekkel el tudják látni a 

szükséges feladatokat, és rendelkeznek a szükséges alkalmassággal. A kockázatkezelési 

rendszer, beleértve a saját kockázat és szolvencia felmérést (ORSA), szorosan illeszkedik a 

ely az egész csoportban 

 

17 37 

C   

Kockázati 

profil 

mára a legnagyobb kockázatot a biztosítási (underwriting) 

kockázatok jelentik a vagyon-baleset üzletágban, a piaci kockázatok pedig befektetetései 

tekintetében. A vagyon-

katasztrófákhoz kapcsolódó nagy kockázatok és akkumulációs kockázatok. A kockázatok 

- 

rendszereket alkalmazunk. A kockázatokat a viszontbiztosítás és a viszontengedményezés 

eszközeivel v

származtatott pénzügyi eszközök használatával, szüntetjük meg. 

39 52 

D    

Szolvencia 

céljaira 

használt 

értékelés 

A szolvencia mérleg és az IFRS pénzügyi jelentés közti értékelési különbségek az egyes 

mérlegtételek esetében válnak láthatóvá. Ezek a szolvencia mérleg és IFRS pénzügyi jelentés 

egy tisztán gazdasági mérleg (economic balance sheet), míg az IFRS pedig egy vegyes 

értékelési modellt alkalmaz. Egy életbiztosító vállalat használja a 2009/138/EK európai 

életbiztosító társaság használ átmeneti intézkedéseket a technikai tartalékokkal 

kapcsolatban. 

53 80 

E    

-

dzsment mill -

volt, ami egy nagyon biztonságos 297%-os szolvencia arányt jelent. Ez a szolvencia arány 

tartalmazza az átmeneti intézkedéseket a Solvency II értelmében, a 2017-es év osztalékát, a 

2018/2019 évi részvény visszavásárlási programot, az alárendelt kötvény tervezett 2018-as 

törlesztését. Az átmeneti intézkedések figyelembe vétele nélkül a szolvencia arány 244% lett 

 

81 95 
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SFCR  

 

 

  

   

A      

performanța 

țile Munich Re pe segmentele de reasigurare i ERGO sunt defalcate pe linii de 

activitate materiale i pe regiuni. Rezultatul tehnic în anul de raportare 2017 a fost afectat 

negativ de un nivel excepțional de ridicat al prejudiciilor  materiale cauzate de uraganele 

Harvey, Irma i Maria i a fost semnificativ mai mic decât cel din anul anterior. Venitul din 

investiții a continuat s  ți includ 

acordurile de leasing în calitate de locator i locatar, dar care nu sunt materiale pentru 

Munich Re. 

5 16 

B      

Sistemul de 

guvernanț  

Munich Re are un sistem eficient de guvernanț  care este adecvat pentru natura, amploarea 

i complexitatea riscurilor inerente afacerii sale. Sistemele de remunerare i cerințele pentru 

persoanele care conduc î

gestionare a riscurilor. Sistemul de remunerare aplicat a fost revizuit începând cu exercițiul 

financiar 2018. Criteriile, procesele i responsabilit țile relevante în cadrul sistemului de 

guvernanț  sunt stabilite î

întreprinderea sau îndeplinesc alte atribuții cheie, inclusiv titularii funcțiilor cheie (funcția de 

gestionare a riscurilor, funcția de conformitate, funcția de audit intern i funcția actuarial ) 

deț țele i experiența necesare pentru a îndeplini sarcinile 

relevante i cerințele de competenț  corespunz toare atribuțiilor. Sistemul de gestionare a 

riscurilor, inclusiv evaluarea intern  a riscurilor i a solvabilit ții (ORSA), este strâns integrat 

care fac obiectul unor riscuri materiale sunt documenta

ților 

operaționale i a funcțiilor este supravegheat . 

17 37 

C   

Profilul de 

risc 

țele de capital de solvabilitate (SCR) ale categoriile de risc utilizând un 

model intern. Cele mai mari riscuri pentru Munich Re sunt riscurile de subscriere asumate pe 

ț  generate de investițiile Munich Re. În cazul 

segmentului de accidente, riscurile de subscriere predominante sunt riscurile mari i riscurile 

diminu țele de 

capital, de exemplu prin utilizarea instrumentelor financiare derivate. 

39 52 

D     

Evaluarea 

din punctul 

de vedere al 

ții 

Diferențele de evaluare dintre bilanțul solvabilitate i raportarea financiar  IFRS sunt 

evidențiate la nivelul elementelor bilanțiere individuale. Aceste diferențe de evaluare sunt 

determinate în principal de faptul c  bilanțul solvabilitate este un bilanț pur economic, în 

timp ce I ț  

utilizeaz  ajustarea de volatilitate în conformitate cu articolul 77d din Directiva 2009/138 / 

CE. Trei societ ți de asigur ri directe de viaț  rivind provizioanele 

tehnice. 

53 80 

E     

Gestionarea 

capitalului 

-

proporțional  uro. 

Cerința de capital de solvabilitate a Munich Re, în valoare total  de 14,4 miliarde de euro la 31 

decembrie 2017, este echivalent  cu un indice de solvabilitate foarte confortabil de 297%. 

Indicele de solvabilitate menționat include m surile tranzitorii în cadrul Regimului 

Solvabilitate II i dividendul pentru exercițiul financiar 2017, programul de r scump rare a 

acțiunilor pentru 2018/2019 i r scump rarea planificat  a unei obligațiuni subordonate în 

e de solvabilitate ar fi fost 244%. Fondurile 

de 0,5 miliarde de euro. Comparativ cu anul precedent, cerința de capital de solvabilitate a 

sc zut cu 0,9 miliarde de euro, care s-a datorat în principal reevalu rii monedei euro faț  de 

toate monedele relevante. 

81 95 
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SFCR 2017 Resumen ejecutivo Munich Re (Grupo) 

Resumen ejecutivo  

Debido al redondeo, en el presente informe podría haber pequeñas diferencias en las sumas y en los cálculos de 

porcentajes.

Capítulo  Páginas 

A      

Actividad y 

resultados 

Las actividades de Munich Re en reaseguro y de ERGO en seguro directo se desglosan por 

líneas de negocio y regiones. El alto nivel de daños materiales causados por los huracanes 

Harvey, Irma y María provocó un impacto negativo en el resultado técnico del ejercicio 2017, 

que fue significativamente más bajo que el del año anterior. Los ingresos por inversiones se 

vieron afectados por un entorno continuado de bajos tipos de interés. En otras actividades 

se incluyen los acuerdos de alquiler, como arrendador o arrendatario, que no son relevantes 

para Munich Re. 

5 16 

B      

Sistema de 

gobernanza 

Munich Re dispone de un efectivo sistema de gobernanza que es apropiado para la 

naturaleza, escala y complejidad de los riesgos inherentes a su negocio. Los planes de 

remuneración y los requisitos exigidos a las personas que dirigen la empresa están 

alineados con la estrategia de negocio y de gestión de riesgos. El sistema de remuneración 

ha sido revisado con efecto del año 2018. Los criterios, procesos y responsabilidades 

relevantes del sistema de gobierno se detallan por escrito en políticas que se actualizan 

regularmente. Las personas que dirigen el negocio o desempeñan otras tareas clave, 

incluyendo a los responsables de funciones clave (gestión de riesgos, cumplimiento 

normativo, auditoría interna y función actuarial), tienen la cualificación, conocimientos y 

experiencia necesarios para ser considerados aptos en el desempeño de sus funciones. El 

sistema de gestión de riesgos, incluyendo la evaluación interna de riesgos y solvencia 

(ORSA), se integra en la planificación a nivel de Grupo, la estrategia de riesgos y los 

procesos de toma de decisiones. Los procesos sujetos a riesgos materiales se documentan 

y revisan regularmente como parte del sistema de control interno implementado en todo el 

Grupo. Se realiza un seguimiento de las actividades y funciones operativas externalizadas. 

17 37 

C   

Perfil de 

riesgo 

Cuantificamos los requerimientos de capital de Solvencia (SCR) de las diferentes 

categorías de riesgo usando un modelo interno. Los mayores riesgos para Munich Re son 

los riesgos de suscripción en el área de negocio de no vida y los riesgos de mercado 

procedentes de las inversiones de Munich Re. En no vida, los riesgos predominantes de 

suscripción son los grandes riesgos y la acumulación de riesgos procedentes de eventos 

catastróficos naturales. Usamos sistemas apropiados de límites y alertas tempranas para 

gestionar los riesgos y limitar la concentración de los mismos. El riesgo se mitiga por medio 

del reaseguro y retrocesión y a través de la transferencia de riesgos a los mercados de 

capital, por ejemplo usando instrumentos financieros derivados. 

39 52 

D     

Valoración a 

efectos de 

Solvencia 

Las diferencias de valoración entre el balance de solvencia y el reporte financiero bajo 

normas IFRS se analizan por partidas individuales del balance. Estas diferencias de 

valoración se atribuyen principalmente al hecho de que el balance de solvencia es un 

balance puramente económico, mientras que bajo normas IFRS se usa un modelo de 

valoración mixta. Una compañía de seguros de vida del Grupo utiliza el ajuste de volatilidad 

de acuerdo con el Artículo 77d de la Normativa 2009/138/EC y otras tres compañías de 

seguros de vida aplican medidas transitorias a las provisiones técnicas. 

53 80 

E     

Gestión del 

capital 

Aplicamos una gestión activa del capital que garantice que nuestra capitalización esté 

basada en las necesidades y sea proporcional al riesgo asumido. Nuestros fondos propios 

resultando un confortable ratio de solvencia del 297%. El ratio de solvencia mostrado 

incluye medidas transitorias conforme a Solvencia II así como el dividendo del ejercicio 

2017, el programa de recompra de acciones para 2018/2019 y la amortización de un bono 

subordinado en 2018. Excluyendo las medidas transitorias, el ratio de solvencia hubiera 

el año, principalmente por las medidas de capital que excedieron la generación de valor 

econó

revalorización del euro frente a todas las divisas relevantes. 
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SFCR 2017 Streszczenie Munich Re (Grupa) 

Streszczenie 

iu 

  

  Strona 

A      

 

obszary geograficzne. Na wynik techniczny w roku sprawozdawczym 2017 negatywnie 

y, Irma i 

ingobiorca, ale 

 

5 16 

B      

System 

 

gradzania i wymagania 

totne kryteria, 

cje 

wymag

ry

monitorowany. 

17 37 

C   

Profil ryzyka 

 w podziale na kategorie ryzyka 

 

go ostrzegania. Ryzyko 

 

39 52 

D     

Wycena do 

celów 

-

 

bilans Solvency IIi jest bilansem czysto ekonomicznym, podczas gdy bilans IFRS stosuje 

model mies

odniesieniu do rezerw techniczno-  

53 80 

E     

dzanie 

 

h w ramach dyrektywy 

owy wymóg 
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SFCR 2017 Povzetek Munich Re (Skupina)  

Povzetek 
 

 

  

Poglavje  Stran 

A      

Poslovanje 

in rezultati 

materialne linije poslovanja in regije. Na tehn

nenehni nizki donosi reinves

najemodajalca in najemnika, vendar so nematerialne za Munich Re. 

5 16 

B      

Sistem 

upravljanja 

tveganj, povezanih s poslovanjem. Sheme nagrajevanja in zahteve za osebe, ki vodijo 

podjetje, so v skladu s strategijo poslovanja in obvladovanjem tveganj. Veljavni sistem 

odg

(funkcija obvladovanja tveganj, funkcija skladnosti, funkcija notranje revizije in aktuarska 

Procesi, ki so predmet materialnih tveganj, se redno dokumentirajo in pregledujejo kot del 

sistema notranjih kontrol, ki se izvaja v celotni skupini. Spremlja se zunanje izvajanje 

operativnih dejavnosti in nalog. 

17 37 

C   

Profil 

tveganja 

sistemi limitov in zgodnjega opozarjanja za namene upravljanja tveganj in omejevanja 

koncentracije tveganj. Tveganje 

instrumentov. 

39 52 

D       

Ocena za 

namene 

sposobnosti 

Razlike med vrednotenjem bilance stanja v okviru Solventnosti II in MSRP so opisane za 

da je bilanca stanja v okviru Solventnosti II povsem ekonomska bilanca, medtem ko MSRP 

jenjska zavarovalnica uporablja prilagoditev za 

uporabljajo prehodne metode vrednotenja za zavarovalno-  

53 80 

E     

Upravljanje 

kapitala 

Zasl

018. 

 letom se je 

prevrednotenja eura glede na ostale relevantne valute. 
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SFCR 2017  Munich Re (Group)  

 

  

  

Dio  Stra-

nice 

A      

Poslovanje i 

rezultati 

niski prinosi prilikom reinvestiranja. 

 

5 16 

B       

Sustav 

upravljanja 

eriji, 

procesi i odgovornosti pod sustavom upravljanja su postavljeni u pisanim politikama, te se 

ventnosti (ORSA), je integriran u procese planiranja, 

rizicima se dokumentiraju i redovito promatraju u sklopu sustava unutarnjih kontrola koji je 

implementiran unut  

17 37 

C   

Risk profile 
Munich Re-

upozorenja kako bismo upravl

 

39 52 

D     

Vrednovanje 

za potrebe 

solventnosti 

 

53 80 

E     

Upravljanje 

kapitalom 

Aktivno upravljamo kapit

kapital Munich Re-a u iznosu od 14,4 milijarde eura na 31. prosinca 2017. ekvivalentan je 

zad

prijelazne mjere Solventnosti II, dividendu za financijsku godinu 2017., program otkupa 

pri

sporedbi s 
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SFCR 2017 kommenteeritud kokkuvõte Munich Re (kontserni)  

Kommenteeritud kokkuvõte 

Ümardamisest tulenevalt võib käesolevas aruandes esineda kergeid kõrvalekaldeid summades ja protsendiarvutustes. 

  

Osa  Lehe-

külg 

A      

Äriüksus ja 

tulemused 

Munich Re äritegevus edasikindlustuse ja ERGO tegevusalade vallas on jaotatud olulisteks 

äriliinideks ja piirkondadeks. 2017. aruandeaasta kindlustustehnilist tulemust mõjutas 

negatiivselt orkaanide Harvey, Irma ja Maria põhjustatud erakordselt suur materiaalne kahju 

ning see oli eelmise aasta tulemusest oluliselt madalam. Investeerimistulu mõjutas jätkuvalt 

madal reinvesteerimise tootlus. Muud tegevused on seotud meie rendilepingutega 

rendileandja ja rendilevõtjana, kuid Munich Re jaoks ei ole need olulise tähtsusega. 

5 16 

B    

Juhtimis-

süsteem 

Munich Re juhtimissüsteem on tõhus ning võtab arvesse ettevõtte äritegevusest tulenevate 

riskide iseloomu, ulatust ja keerukust. Ettevõtet juhtivate isikute tasustamisskeemid ja -

nõuded on kooskõlas meie äriüksuse ning riskijuhtimise strateegiaga. Kohaldatav 

tasustamissüsteem vaadati läbi ning see jõustus alates 2018. eelarveaastast. 

Juhtimissüsteemile vastavad asjaomased kriteeriumid, protsessid ja vastutusalad on 

sätestatud kirjalikes normides ning neid uuendatakse regulaarselt. Ettevõtet juhtivatel või 

muid võtmetähtsusega ülesandeid täitvatel isikutel, kaasa arvatud võtmefunktsioonide 

(riskijuhtimise funktsioon, vastavuskontrolli funktsioon, siseauditi funktsioon ning 

aktuaarifunktsioon) täitjatel on kutsealane kvalifikatsioon, teadmised ja kogemused, mida on 

vaja asjaomaste ülesannete täitmiseks, ning nad vastavad oma ametikoha nõuetele. 

Riskijuhtimissüsteem, sh oma riskide ja maksevõime hindamine, on tihedalt integreeritud 

grupiülestesse planeerimis-, riskistrateegia- ja otsustamisprotsessidesse. Oluliste riskidega 

protsessid dokumenteeritakse ning neid vaadatakse kogu kontsernis sisse viidud 

sisekontrollisüsteemi raames regulaarselt läbi. Tegevuste ja funktsioonide allhanke korras 

edasiandmist jälgitakse. 

17 37 

C   

Riskiprofiil 

Riskikategooriate solventsuskapitalinõuded kvantifitseerime sisemudeli alusel. Munich Re 

suurimad riskid on kindlustusriskid varakindlustuses ja isikukahjude kindlustuses ning 

ettevõtte investeeringutest tulenevad tururiskid. Varakindlustuses ja isikukahjude 

kindlustuses on valdavad kindlustusriskid looduskatastroofidest tulenevad suured riskid ja 

akumulatsiooniriskid. Riskide juhtimiseks ning riskikontsentratsioonide piiramiseks 

kasutame asjakohaseid piirangu- ja varase hoiatuse süsteeme. Riski leevendatakse 

edasikindlustuse ja retrosessiooni teel riski ülekandmisega kapitaliturgudele, kasutades 

näiteks tuletisinstrumente. 

39 52 

D      

Hindamine 

vastavalt 

Solventsus II 

direktiivi 

nõuetele 

Mõõtmistulemuste erinevused Solventsus II bilansis ja rahvusvahelistes 

finantsaruandlusstandardites (IFRS) on välja toodud iga bilansikirje kohta eraldi. Need 

erinevused tulenevad peamiselt asjaolust, et Solventsus II bilanss on läbinisti majanduslik, 

samas kui IFRSi puhul kasutatakse erinevatel mõõtmistel põhinevat mudelit. Üks esmase 

elukindlustuse ettevõte kasutab volatiilsuse kohandust vastavalt direktiivi 2009/138/EÜ 

artiklile 77d. Kolm esmase elukindlustuse ettevõtet rakendavad tehnilistele eraldistele 

üleminekumeetmeid. 

53 80 

E      

Kapitalijuhti

mine 

Tegeleme aktiivse kapitalijuhtimisega, mis tagab meie kapitalisatsiooni vajaduspõhisuse ja 

riskidele vastavuse. Meie nõuetekohased omavahendid on väärt kokku 42,6 miljardit eurot. 

Munich Re solventsuskapitalinõue oli 31. detsembril 2017 kokku 14,4 miljardit eurot, millele 

vastab väga kõrge solventsussuhtarv 297%. Näidatud solventsussuhtarv hõlmab Solventsus 

II kohaseid üleminekumeetmeid ja 2017. eelarveaasta dividende, 2018./2019. aasta aktsiate 

tagasiostmisprogrammi ning 2018. aastaks kavandatud allutatud võlakirjade lunastamist. 

Üleminekumeetmeid välja jättes oleks solventsussuhtarv olnud 244%. Meie nõuetele 

vastavad omavahendid kahanesid eelmise aastaga võrreldes 2,4 miljardi euro võrra, seda 

peamiselt kapitalimeetmete tõttu, mis ületasid majandustulu kokku 0,5 miljardi euro võrra. 

Eelmise aastaga võrreldes vähenes solventsuskapitalinõue 0,9 miljardi euro võrra, mis 

tulenes peamiselt euro ümberhindlusest kõikide asjaomaste valuutade suhtes.  
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SFCR 2017 mokumo ir finansin  Munich Re (Group) 

Santrauka 

 

Dalis  Pusla-

pis 

A       

ir veiklos 

rezultatai 

 

5 16 

B    

Valdymo 

sistema 

a

ujamus tinkamumo 

 

17 37 

C   

Rizikos 

profilis 

Munich Re, yra draudimo veiklos rizika turto ir 

rizikai. 

nansines 

priemones. 

39 52 

D      

Vertinimas 

mokumo 

tikslais 

atskirus balanso str

2009/138/EB 77d str

 trys 

 

53 80 

E      

Kapitalo 

valdymas Munich Re mokumo kapitalo reikalavimas, kurio suma 2017 

2019 m. 

 

81 95 


