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SFCR 2018 Zhrnutie Munich Re (Group) 

Zhrnutie 

. 

  

  Strana 

A    

 

významné obchodné oblasti a regióny. Hospodársky výsledok za rok 2018 bol významne 

Irma a Maria a bol pozitívny v porovnaní s predchádzajúcim rokom. Výnosy z investícií sa 

v porovnaní s  dôsledku výrazného poklesu cien akcií 

 predaja cenných papierov 

s 

materiálnu povahu pre skupinu Munich Re. 

5 18 

B     

Systém 

správy a 

riadenia 

Skupina Munich Re má efektívny systém správy a riadenia, ktorý je primeraný charakteru, 

 

ú 

odbornú kvalifikáciu, vedomosti a 

Systém riadenia rizík, vrátane vlastného hodnotenia rizík a solventnosti (ORSA), je úzko 

 procesov. 

Procesy, ktoré podliehajú významným rizikám, sú pravidelne zdokumentované a 

 funkcie, ktoré sú outsourcované sú pravidelne monitorované. 

19 40 

C  Rizikový 

profil 

 
majetku bola spôsobená najmä nárastom obchodu v oblastiach vystavených rizikám 

varovania a systémy limitov je

retrocesie a prostredníctvom prevodu rizika na kapitálové trhy, napríklad pomocou 

 

41 56 

D  

Solvency II 

 

57 84 

E  

Riadenie 

kapitálu 

 narástli 

v sledovanom období o  skupine Munich 

Re predstavujú celkovú sumu 14,7 mld. EUR k 31. decembru 2018, zodpovedaj

program spätného odkupu akcií na roky 2019/2020. Mimo prechodných opatrení by 

 

85 100 
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SFCR 2018 Samenvatting Munich Re (Groep) 

Samenvatting  

Als gevolg van afrondingen kunnen er kleine afwijkingen zijn in optellingen of bij het berekenen van percentages in dit 

rapport.   

Onderdeel  Bladzijde 

A     

Activiteiten 

en prestaties 

De activiteiten en prestaties van Munich Re op het gebied van herverzekeringen en binnen 

resultaat beter dan vorig jaar dat zwaar werd beinvloed door een exceptioneel hoog niveau 

van de schadeuitkeringen met betrekking tot de orkanen Harvey, Irma en Maria. De 

beleggingsinkomsten waren lager dan vorig jaar , voornamelijk door afwaarderingen als 

gevolg van de daling van de aandelenkoersen in het vierde kwartaal van 2018. Ook zijn er 

lagere resultaten gerealiseerd met betrekking tot de verkopen van vastrentende effecten. 

Overige activiteiten betreffen onze leasing activiteiten als lessor en lessee die echter voor 

Munich Re niet materieel van omvang zijn. 

5 18 

B     

Bestuurs- 

systeem 

Munich Re heeft een bestuurssysteem dat toereikend is gegeven de aard, omvang en 

beloningsregeling die in 2018 is geintroduceerd legt een grotere focus op de 

verantwoordelijkheid van de directie voor de activiteiten en prestaties, de resultaten van het 

bedrijf en de benchmark hiervan ten opzichte van sectorgenoten. Personen die de 

onderneming daadwerkelijk besturen of andere belangrijke taken uitvoeren, inclusief de 

voor de relevan taken en zijn voldoende deskundig. Het risicomanagementsysteem, inclusief 

de Own Risk and Solvency Assessment (ORSA), is nauwgezet geintegreerd in het 

groepsbrede plannings-, risicostrategie - en besluitvormingsproces. Processen die 

onderdeel van het interne controle systeem zoals dat is geimplementeerd in de groep. Het 

uitbesteden van operationele activiteiten en functies wordt gemonitored. 

19 40 

C   

Risico-

profiel 

Wij kwantificeren het solvabiliteitskapitaalvereiste van de risico categorieën op basis van een 

intern model. Op groepsniveau steeg de 

miljard in 2018. Binnen het herverzekeringsegment Schade is de stijging van het vereiste 

risicokapitaal voornamelijk toe te rekenen aan de groei in gebieden die onderhevig zijn aan 

natuurgevaren. In het herverzekeringsegment inzake Leven en Zorg. wordt de stijging van 

het vereist risicokapitaal veroorzaakt door de productie binnen de segmenten Leven en Zorg, 

terwijl binnen de ERGO segmenten de stijging van het vereist risicokapitaal is toe te rekenen 

aan lagere rentepercentages in de Eurozone alsmede een methodologische aanpassing. We 

gebruiken passende limiet- en early-

en retrocessie en door risico-overdracht aan de kapitaalmarkten, bijvoorbeeld door het 

gebruik van afgeleide financiele instrumenten. 

41 56 

D   

Waardering 

voor 

solvabiliteits

doel-einden 

De waarderingsverschillen tussen de Solvency II balans en de IFRS balans worden per 

individuele balanspost toegelicht. Deze waarderingsverschillen worden voornamelijk 

veroorzaakt doordat de Solvency II balans is gebaseerd op economische waardering en de 

IFRS balans is gebaseerd op basis van een gemengd waarderingsmodel. Om de vergelijking 

te vergemakkelijken worden de verschillen tussen de IFRS balans en de Solvency II balans 

per individuele balanspost toegelicht. Eén levensverzekeraar maakt gebruik van de 

volatiliteitsaanpassing op basis van artikel 77d uit de Richtlijn 2009/138/EC. Drie 

levensverzekeraars passen overgangsmaatregelen toe voor wat betreft de technische 

voorzieningen.   

57 84 

E   

Kapitaal-

beheer 

We streven actief kapitaalmanagement na, dat waarborgt dat onze kapitalisatie is gebaseerd 

egenomen. Munich 

in een comfortabel solvabilteitspercentage van 295%. Dit solvabliteitspercentage is inclusief 

overgangsmaatregelen, dividend over het jaar 2018, de aandelenterugkoop voor 2019/2020. 

Zonder overgangsmaatregelen bedraagt de solvabiliteitsratio 245%.   

85 100 
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SFCR 2018 Shrnutí Munich Re (skupina)  

Shrnutí 

S ohledem na zaokrouhlování  

  

  Strana 

A      

výsledky 

technický výsledek 

u hodnoty investic do 

ce leasingu, ale tyto nejsou pro Munich 

Re materiální. 

5 18 

B       

kontrolní 

systém 
vency II, mají odbornou kvalifikaci, 

integrován do skupinového plánování, ri

funkcí je monitorován. 

19 40 

C    

Rizikový 

profil 

pomocí interního modelu. Na skupinové úrovni SCR lehce vzrostlo na 14,7 miliardy EUR v 

 

41 56 

D    

solventnosti 

výkaznictvím 

vnatelnost 

 

57 84 

E     

kapitálu 

 miliardy 

EUR. EOF vzrostly v reportovaném období o 0,7 miliardy EUR. Solventnostní kapitálový 

lové 
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Φερεγγυότητας και Χρηματοοικονομικής Κατάστασης 2018 Έκθεση Munich Re (Group) 

Σύνοψη 

Λόγω στρογγυλοποίησης στην παρούσα αναφορά, είναι πιθανό να υπάρχουν μικρές αποκλίσεις στα συνολικά ποσά και στους υπολογισμούς 

των ποσοστών.  

Κεφάλαιο  Σελίδα 

A       
Δραστηριότη-
τα και 
Επιδόσεις 

Οι δραστηριότητες της Munich Re στους τομείς της αντασφάλισης και της ERGO, αναλύονται στις 
σημαντικές κατηγορίες δραστηριοτήτων της επιχείρησης και τις σημαντικές γεωγραφικές περιοχές 
δραστηριοποίησης. Και στις δυο περιπτώσεις, οι ασφαλιστικές επιδόσεις ήταν υψηλότερες από αυτές του 
προηγούμενου έτους, παρόλο που επηρεάστηκαν αρνητικά από εξαιρετικά υψηλές ζημίες στις ασφαλίσεις 
περιουσίας εξαιτίας των τυφώνων Harvey, Irma and Maria. Κατόπιν της σημαντικής πτώσης των τιμών των 
μετοχών κατά το τελευταίο τρίμηνο του 2018, οι πρόσοδοι από επενδύσεις μειώθηκαν, κυρίως λόγω των 
απομειώσεων του μετοχικού χαρτοφυλακίου. Καταγράφτηκαν επίσης χαμηλότερα καθαρά κέρδη από την 
πώληση χρεογράφων σταθερού επιτοκίου. Λοιπές δραστηριότητες περιλαμβάνουν τις συμβάσεις 
μίσθωσης, αν και αυτές δεν θεωρούνται σημαντικές για τη Munich Re. 

5 18 

B       
Σύστημα 
Διακυβέρν-
ησης 

Η Munich Re διαθέτει ένα αποτελεσματικό σύστημα διακυβέρνησης που είναι επαρκές βάσει της φύσης, 
της κλίμακας και της πολυπλοκότητας των κινδύνων που ενυπάρχουν στις δραστηριότητές της. Το νέο 
σύστημα αποδοχών που εισήχθη το 2018, δίνει μεγαλύτερη έμφαση στη συνολική ευθύνη του Διοικητικού 
Συμβουλίου για τις επιχειρηματικές δραστηριότητες, τα αποτελέσματα της Εταιρείας και τις επιδόσεις σε 
σχέση με τον ανταγωνισμό. Τα πρόσωπα που διοικούν την επιχείρηση ή εκτελούν άλλα σημαντικά 
καθήκοντα, συμπεριλαμβανομένων των υπευθύνων των βασικών λειτουργιών, κατά τη Φερεγγυότητα ΙΙ,  
διαθέτουν τα επαγγελματικά προσόντα, τις γνώσεις και την εμπειρία για την εκτέλεση των σχετικών 
καθηκόντων και πληρούν τα κριτήρια καταλληλότητας για τη θέση τους. Το σύστημα διαχείρισης κινδύνου, 
συμπεριλαμβανομένης της αξιολόγησης ιδίων κινδύνων και φερεγγυότητας (ORSA), είναι στενά 
συνδεδεμένο με τις διαδικασίες σχεδιασμού, στρατηγικής κινδύνου και λήψης αποφάσεων, σε επίπεδο 
Ομίλου. Οι διαδικασίες που υπόκεινται σε σημαντικούς κινδύνους επανεξετάζονται σε τακτική βάση ως 
μέρος του συστήματος εσωτερικού ελέγχου που εφαρμόζεται σε ολόκληρο τον Όμιλο. Η εξωτερική 
ανάθεση (εξωπορισμός) επιχειρηματικών δραστηριοτήτων και λειτουργιών παρακολουθείται. 

19 40 

C    
Προφίλ 
Κινδύνου 

Για την ποσοτικοποίηση των κεφαλαιακών απαιτήσεων φερεγγυότητας (SCR) των επιμέρους κατηγοριών 
κινδύνου, γίνεται χρήση εσωτερικού μοντέλου. Σε επίπεδο Ομίλου, οι κεφαλαιακές απαιτήσεις 
φερεγγυότητας αυξήθηκαν ελαφρώς στα € 14,7 δις συγκρινόμενες με τα € 14,4 δις του προηγούμενου 
έτους. Στον τομέα των αντασφαλίσεων κατά ζημιών, η υψηλότερη κεφαλαιακή απαίτηση προέρχεται 
κυρίως από την επιχειρηματική ανάπτυξη σε περιοχές που εκτίθενται σε φυσικά φαινόμενα. Στον τομέα 
αντασφαλίσεων, οι κεφαλαιακές απαιτήσεις φερεγγυότητας αυξήθηκαν λόγω της νέας παραγωγής σε 
επιχειρηματικές δραστηριότητες Ζωής και Υγείας, ενώ για την ERGO, οι υψηλότερες κεφαλαιακές 
απαιτήσεις οφείλονται στα χαμηλότερα επιτόκια στην ευρωζώνη και σε μεθοδολογική αναπροσαρμογή. 
Η Munich Re χρησιμοποιεί κατάλληλα όρια και συστήματα έγκαιρης προειδοποίησης για τη διαχείριση των 
κινδύνων και τον περιορισμό των υψηλών συγκεντρώσεων. Ο κίνδυνος μετριάζεται μέσω της 
αντασφάλισης, της αντεκχώρησης και μέσω της μεταφοράς κινδύνου στις κεφαλαιαγορές, για παράδειγμα 
χρησιμοποιώντας παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα. 

41 56 

D     
Αποτίμηση για 
σκοπούς 
Φερεγγυότη-
τας 

Οι διαφορές στη μέτρηση μεταξύ του ισολογισμού Φερεγγυότητας και της χρηματοοικονομικής 
πληροφόρησης σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) 
περιγράφονται για μεμονωμένα στοιχεία του ισολογισμού. Αυτές οι διαφορές στη μέτρηση οφείλονται 
κυρίως στο γεγονός ότι ο ισολογισμός Φερεγγυότητας είναι καθαρά οικονομικός ισολογισμός, ενώ τα 
ΔΠΧΠ χρησιμοποιούν ένα μοντέλο μικτής μέτρησης. Για καλύτερη σύγκριση μεταξύ των στοιχείων, οι 
διαφορές μεταξύ ΔΠΧΑ και ισολογισμού Φερεγγυότητας, επεξηγούνται για τα επιμέρους στοιχεία του 
ισολογισμού. Από τις εταιρίες του Ομίλου, μία πρωτασφαλιστική εταιρεία ζωής χρησιμοποιεί την 
προσαρμογή μεταβλητότητας σύμφωνα με το άρθρο 77d της οδηγίας 2009/138 / ΕΚ. Τρεις 
πρωτασφαλιστικές εταιρείες ζωής εφαρμόζουν μεταβατικά μέτρα για τις τεχνικές προβλέψεις. 

57 84 

E     
Διαχείριση 
Κεφαλαίων 

Ο Όμιλος επιδιώκει μια ενεργητική διαχείριση κεφαλαίων, η οποία διασφαλίζει ότι η κεφαλαιοποίηση του 
καθορίζεται από τις ανάγκες του και είναι ανάλογη προς τον κίνδυνο. Τα επιλέξιμα ίδια κεφάλαια 
ανέρχονται σε € 43,2 δις, αυξημένα κατά € 0,7δις σε σχέση με το έτος 2017. Η κεφαλαιακή απαίτηση 
Φερεγγυότητας (SCR) της Munich Re είναι συνολικού ύψους € 14,7 δις στις 31 Δεκεμβρίου 2018 και 
ισοδυναμεί με δείκτη Φερεγγυότητας 295%. Ο προαναφερθέν δείκτης Φερεγγυότητας περιλαμβάνει τα 
μεταβατικά μέτρα στο πλαίσιο της Φερεγγυότητας II, το μέρισμα για το οικονομικό έτος 2018, καθώς και το 
πρόγραμμα εξαγοράς μετοχών για τα έτη 2019/2020. Εξαιρουμένων των μεταβατικών μέτρων, ο 
συντελεστής Φερεγγυότητας θα ήταν 245%. 

85 100 
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SFCR 2018 Sammanfattning Munich Re (Grupp)  

Sammanfattning 

På grund av avrundning kan det finnas mindre avvikelser i summeringar och i beräkning av procentsatser i den nuvarande 

rapporten. 

  

Avsnitt  Sida 

A      

Verksamhet 

och resultat 

 

väsentliga brancher och regioner. Inom båda verksamhetsområdena var det tekniska resultat 

bättre än föregående år, vilket påverkades negativt av exceptionellt höga egendomsförluster 

från orkanerna Harvey, Irma och Maria. Investeringsintäkterna minskade jämfört med 

föregående år, främst till följd av högre netto nedskrivningar på våra aktieplaceringar efter en 

kraftig nedgång i aktiekurserna under fjärde kvartalet. Vi har också redovisat lägre nettovinst 

vid avyttring av räntebärande värdepapper. Övriga aktiviteter inkluderar våra 

leasingarrangemang, men dessa är inte väsentliga för Munich Re. 

5 18 

B      

Företags-

styrnings-

system 

Munich Re har ett effektivt företagsstyrningssystem som är lämpligt med tanke på arten, 

omfattningen och komplexiteten för de risker som är förknippade med verksamheten. Det 

nya ersättningssystemet som infördes 2018 lägger stor fokus på ledningsgruppens 

övergripande ansvar för affärsverksamheten, bolagets resultat och prestation i jämförelse 

med aktörer på samma marknad. Personer som driver företaget eller utför andra viktiga 

uppgifter, inklusive dem centrala funktionerna enligt Solvens II, har kvalifikationer, kunskap 

och erfarenhet för att utföra sina uppgifter och anses därmed lämpliga. 

Riskhanteringssystemet, inklusive genomförandet av egen risk- och solvensbedömning 

(ORSA), är integrerat i koncernens övergripande planering, riskstrategi och beslutsprocess. 

Processer som är föremål för materiella risker utvärderas regelbundet som en del av det 

interna kontrollsystemet som implementerats i koncernen. Uppdragsavtal av kritiska eller 

viktiga operativa funktioner övervakas. 

19 40 

C   

Riskprofil 

Vi beräknar solvenskapitalkravet (SCR) efter riskkategorier i en intern modell. Jämfört med 

föregående år ökade SCR på koncernnivå från 14,4 miljarder euro till 14,7 miljarder euro. I 

segmentet för olycksfalls- och egendomsåterförsäkring var det högre kapitalkravet främst 

hänförligt till tillväxt i områden som utsätts för naturkatastrofer. I segmentet för liv- och 

sjukåterförsäkring ökade solvenskapitalkravet på grund av nya affärer, medan det högre 

kapitalkravet i segmentet ERGO var hänförligt till lägre räntor i euroområdet och en justering 

av beräkningsmetoden. Vi använder lämpliga gränsvärds- och varningssystem för att hantera 

risker och begränsa riskkoncentrationer. Risker reduceras genom återförsäkring och 

retrocession och genom överföring av risker på finansmarknaderna, till exempel med hjälp av 

finansiella instrument. 

41 56 

D    

Värdering 

för 

solvensända

mål 

Skillnaderna i värderingsmetoden mellan solvensbalansräkningen och den finansiella 

redovisningen som följer IFRS beskrivs för enskilda konton. Skillnaderna beror främst på att 

solvensbalansräkningen är en rent ekonomisk balansräkning, medan IFRS använder en 

blandad mätmodell. För att underlätta jämförelsen mellan siffrorna förklaras skillnaderna 

mellan våra IFRS-konton och balansräkningen för enskilda balansposter. Ett primärt 

livförsäkringsbolag använder den volatilitetsjustering som anges i Artikel 77d i Direktiv 

2009/138/EC. Tre primära försäkringsbolag tillämpar övergångsregler avseende 

försäkringstekniska avsättningar. 

57 84 

E    

Finansiering 

Vi driver aktiv kapitalförvaltning vilket säkerställer att kapitaliseringen är behovsbaserad och 

riskorienterad. Vår kapitalbas är totalt 43,2 miljarder euro. EOF ökade med 0,7 miljarder euro 

den 31 december 2018 motsvarar en betryggande solvenskvot på 295%. Solvenskvoten 

inkluderar övergångsregler under Solvens II och utdelningen för rapporteringsperioden 2018, 

samt aktieåterköpsprogrammet för 2019/2020. Solvenskvoten hade, utan övergångsregler, 

varit 245%. 
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SFCR 2018 Sammendrag Munich Re (Grupp)  

Sammendrag 

På grund af afrunding kan der være mindre afvigelser i summeringer og i beregningen af procentsatser i den foreliggende 

rapport. 

  

Afsnit  Side 

A      

Virksomhed 

og resultater 

 forretningsområder er opdelt i 

væsentlige brancher og geografiske områder. På begge forretningsområder var det tekniske 

resultat højere end sidste år, hvilket var negativt påvirket af usædvanligt høje tab på 

ejendomme forårsaget af orkanerne Harvey, Irma og Maria. Investeringsindtægterne faldt i 

forhold til året før, primært som følge af højere nettofordringer på vores aktieinvesteringer 

efter et væsentligt fald i aktiekurserne i fjerde kvartal. Vi har også haft lavere nettogevinster 

ved afhændelse af fastforrentede værdipapirer. Andre aktiviteter omfatter vores leasingaftale, 

men disse er ikke væsentlige for Munich Re. 

5 18 

B      

Ledelses-

system 

Munich Re har et effektivt ledelsessystem, der er tilstrækkeligt i forhold til de risici, der er 

forbundet med virksomhedens art, omfang og kompleksitet. Den nye aflønningsordning, der 

blev indført i 2018, lægger stor vægt på ledelsesgruppens overordnede ansvar for 

forretningsaktiviteter, selskabets resultater og præstation i forhold til aktører på samme 

marked. Personer, der driver virksomheden eller udfører andre vigtige opgaver, herunder de 

fire nøgleposter under Solvens II, har færdigheder, viden og erfaring til at udføre deres 

opgaver og har dermed den fornødne egnethed og hæderlighed. Risikostyringssystemet, 

inklusiv vurdering af egen risiko og solvens (ORSA), er integreret i selskabets 

organisationsstruktur og beslutningsprocesser. Processer, der er udsat for væsentlige risici, 

revideres regelmæssigt som en del af det interne kontrolsystem, der er implementeret i hele 

koncernen. Outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle funktioner eller aktiviteter 

overvåges. 

19 40 

C   

Risikoprofil 

Vi beregner solvenskapitalkravet (SCR) efter risikokategorier i en intern model. 

Sammenlignet med sidste år, steg SCR på koncernniveau fra 14,4 mia. euro til 14,7 mia. euro. 

I segmentet for ulykkes- og ejendomsgenforsikring skyldes det højere kapitalkrav 

hovedsageligt vækst i områder, der er udsat for naturkatastrofer. I segmentet for liv- og 

sygegenforsikring er solvenskapitalkravet steget som følge af ny forretning, mens det højere 

kapitalkrav i ERGO-segmentet skyldes lavere rentesatser i euroområdet og en tilpasning af 

beregningsmetoden. Vi bruger passende grænse- og varslingssystemer til styring af risici og 

begrænsning af risikokoncentrationer. Risici reduceres gennem genforsikring og 

retrocessionsdækning og gennem overførsel af risiko på de finansielle markeder, fx ved 

anvendelse af finansielle instrumenter. 

41 56 

D    

Værdian-

sættelse til 

solvensfor-

mål 

Forskellen i værdiansættelsesmetoden mellem solvensbalancen og finansiel rapportering, 

der følger IFRS, beskrives for hver enkelt aktivklasse. Forskellen skyldes primært, at 

solvensbalancen er en rent økonomisk balance, mens IFRS bruger en blandet målemodel. For 

at lette sammenligningen mellem tallene forklares forskellene mellem vores IFRS-konti og 

solvensbalancen for individuelle balanceposter. Et primært livforsikringsselskab bruger den 

volatilitetsjustering, der er specificeret i Artikel 77d i Direktiv 2009/138/EC. Tre primære 

forsikringsselskaber anvender overgangsbestemmelser for forsikringsmæssige hensættelser. 

57 84 

E      

Kapital-

forvaltning 

Vi driver aktiv kapitalforvaltning, som sikrer, at vores kapitalisering er behovsbaseret og 

risikosammenhængende. Vores berettigede egenkapital udgør i alt 43,2 mia. euro.  

på i alt 

14,7 mia. euro per 31. december 2018 svarer til en tilfredsstillende solvensprocent på 295%. 

Solvensprocenten omfatter overgangsforanstaltninger under Solvens II, udbyttet for 

rapporteringsperioden 2018, og aktietilbagekøbsprogrammet for 2019/2020. 

Solvensprocenten havde uden overgangsforanstaltninger været 245%. 
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SFCR 2018  

 

A jelenlegi jelentésben kerekítések következtében előfordulhatnak kisebb eltérések az összegzésekben és a 

százalékszámításokban.   

Rész  Oldal 

A          

Üzlet és 

teljesítmény 

üzletágak és régiók szerint kerültek megbontásra. Mindkét üzleti csoport esetében a biztosítási 

Harvey, Irma és Maria hurrikánok hatalmas vagyonkárai nagymértékben hatottak. A befektetési 

eredmény alacs

ix 

kamatozású értékpapírok értékesítése tekintetében. Az egyéb tevékenységeink magukba foglalják a 

lízing-

között. 

5 18 

B      

Irányítási 

rendszer 

A Munich Re hatékony irányítási rendszerrel rendelkezik, amely megfelel az üzleti tevékenyégében 

-ban bevezetett új 

ló 

vállalatok benchmark üzleti tevékenységével, eredményével és teljesítményével kapcsolatban. A 

összhangban vannak üzleti- és kockázatkezelési stratégiánkkal. Azok a személyek, akik irányítják a 

rendelkeznek azokkal a szakmai képességekkel, ismeretekkel és tapasztalatokkal, melyekkel el 

tudják látni a szükséges feladatokat, és rendelkeznek a szükséges alkalmassággal. A 

kockázatkezelési rendszer, beleértve a saját kockázat és szolvencia értékelést (ORSA), szorosan 

folyamatokhoz. 

 

19 40 

C   

Kockázati 

profil 14,7 milliárd eurót. A viszontbiztosítási vagyon-bale

-és 

egészségbiztosítási sze

- 

áthelyezésével, például származtatott pénzügyi eszközök használatával, szüntetjük meg. 

41 56 

D    

Szolvencia 

céljaira 

használt 

értékelés 

A szolvencia mérleg és az IFRS pénzügyi jelentés közti értékelési különbségek az egyes 

tulajdoníthatóak, hogy a szolvencia mérleg egy tisztán gazdasági mérleg (economic balance sheet), 

míg az IFRS pedig egy vegyes értékelési modellt alkalmaz. A számok közti eltérések 

összehasonlításának további megkönnyítéséért IFRS számláink és a szolvencia mérleg közti 

különbségeket elmagyarázzuk az egyes mérlegtételek esetében. Egy életbiztosító vállalat használja 

kiigazítást. Három életbiztosító társaság használ átmeneti csökkentést a technikai tartalékokkal 

kapcsolatban. 

57 84 

E    

-

dzsment 

 

szükséglete 2018. December 31- -os szolvencia 

arányt jelent. Ez a szolvencia arány tartalmazza az átmeneti intézkedéseket a Solvency II 

értelmében, a 2018-as év osztalékát és a 2019/2020 évi részvény visszavásárlási programot. Az 

átmeneti intézkedések figyelembe vétele nélkül a szolvencia arány 245% lett volna. 
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SFCR 2018  

 

 

  

   

A      

performanța 

ț

ț

subscriere a crescut faț

ia. Veniturile din investiț ii 

ț ț iilor 

noastre în acț ț iale a prețurilor acț iunilor în trimestrul 

 

ț i includ aranjamentele noastre de leasing, dar acestea nu sunt importante 

pentru Munich Re. 

5 18 

B      

Sistemul de 

guvernanț  

München Re dispune de un sistem eficient de guvernanț

ț ii riscurilor inerente afacerii sale. Noul sistem de remunerare introdus în 2018 

ț ie pentru 

ț ț

Persoanele care conduc întreprinderea sau îndeplinesc alte sarcini-cheie, inclusiv titularii de 

funcț ii- ț ț

pentru a îndeplini sarcin - ț iile necesare. Sistemul de 

ț ii (ORSA), este 

nivel de 

grup. Procesele care fac obiectul unor riscuri materiale sunt revizuite în mod regulat ca parte 

ț

funcț iilor operaț  

19 40 

C   

Profilul de 

risc 

ț ele privind capitalul de solvabilitate (SCR) pentru categoriile de risc 

comparativ cu anul trecut de 14,4 miliarde de euro. În segmentul de reasigurare a bunurilor, 

cerinț

riscurilor naturale. În segmentul de reasigurare, cerinț a de capital de solvabilitate a crescut 

 segmentul viaț ț a 

gestion

ț ele de capital, de exemplu prin utilizarea 

instrumentelor financiare derivate. 

41 56 

D     

Evaluarea 

din punctul 

de vedere al 

ții 

Diferenț ele de evaluare între bilanț

prezentate pentru elementele de bilanț  individuale. Aceste diferenț e de evaluare se 

țul de solvabilitate este un bilanț  economic pur, în 

ț ia dintre cifre, 

diferenț țul de solvabilitate sunt explicate pentru 

elementele bilanț iere individuale ț

ajustarea de volatilitate în conformitate cu articolul 77d din Directiva 2009/138 / CE. Trei 

ț ț

tehnice. 

57 84 

E     

Gestionarea 

capitalului 

ț

de euro. EOF a crescut cu 0,7 miliarde EUR în perioada de raportare. Cerinț a de capital de 

solvabilitate indic

exerciț ț iunilor pentru 
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SFCR 2018 Resumen ejecutivo Munich Re (Grupo) 

Resumen ejecutivo  

Debido al redondeo, en el presente informe podría haber pequeñas diferencias en las sumas y en los cálculos de 

porcentajes.

Capítulo  Páginas 

A      

Actividad y 

resultados 

Las actividades de Munich Re en reaseguro y de ERGO en seguro directo se desglosan por 

líneas de negocio y regiones. En ambos ámbitos de actividad, el resultado técnico ha sido 

superior al del ejercicio anterior, que se vio severamente afectado por el alto nivel de daños 

materiales causados por los huracanes Harvey, Irma y María. Los ingresos por inversiones se 

han situado por debajo de los del año anterior, principalmente como resultado de una mayor 

depreciación neta de las inversiones de renta variable por una caída significativa de las 

cotizaciones en el cuarto trimestre del año. Además se han producido menores beneficios por 

la venta de activos de renta fija. En otras actividades se incluyen los acuerdos de alquiler,  

que no son relevantes para Munich Re. 

5 18 

B      

Sistema de 

gobernanza 

Munich Re dispone de un efectivo sistema de gobernanza que es apropiado para la 

naturaleza, escala y complejidad de los riesgos inherentes a su negocio. El nuevo sistema de 

remuneración introducido en 2018 pone un mayor énfasis en la responsabilidad general del 

Consejo de Administración en cuanto a las actividades comerciales, los resultados de la 

Compañía y el desempeño comparado con sus referentes. Las personas que dirigen el 

negocio o desempeñan otras tareas clave, incluyendo a los responsables de funciones clave 

bajo Solvencia II, tienen la cualificación profesional, conocimientos y experiencia necesarios 

para ser considerados aptos en el desempeño de sus funciones. El sistema de gestión de 

riesgos, incluyendo la evaluación interna de riesgos y solvencia (ORSA), se integra en la 

planificación a nivel de Grupo, la estrategia de riesgos y los procesos de toma de decisiones. 

Los procesos sujetos a riesgos materiales se documentan y revisan regularmente como parte 

del sistema de control interno implementado en todo el Grupo. Se realiza un seguimiento de 

las actividades y funciones operativas externalizadas. 

19 40 

C   

Perfil de 

riesgo 

Cuantificamos los requerimientos de capital de Solvencia (SCR) de las diferentes categorías 

de riesgo usando un modelo interno. A nivel de grupo, el SCR aumentó ligeramente a 14,7 

millardos de euros en comparación con los 14,4 millardos del año pasado. En el negocio de 

reaseguro de no vida, el mayor requerimiento de capital se debió principalmente al 

crecimiento del negocio en áreas expuestas a catástrofes naturales. En el negocio de 

reaseguro, el requerimiento de capital de solvencia aumentó debido al nuevo negocio suscrito 

en Vida y Salud, mientras que en el negocio de ERGO, el mayor requerimiento de capital fue 

atribuible a menores tasas de interés en la zona euro y a un ajuste metodológico. Usamos 

sistemas apropiados de límites y alertas tempranas para gestionar los riesgos y limitar la 

concentración de los mismos. El riesgo se mitiga por medio del reaseguro y retrocesión y a 

través de la transferencia de riesgos a los mercados de capital, por ejemplo usando 

instrumentos financieros derivados. 

41 56 

D     

Valoración a 

efectos de 

Solvencia 

Las diferencias de valoración entre el balance de solvencia y el reporte financiero bajo 

normas IFRS se analizan por partidas individuales del balance. Estas diferencias de 

valoración se atribuyen principalmente al hecho de que el balance de solvencia es un balance 

puramente económico, mientras que bajo normas IFRS se usa un modelo de valoración 

mixta. Para una mayor facilidad de comparación entre las cifras, se explican las diferencias 

entre nuestras cuentas IFRS y el balance de solvencia para las partidas individuales del 

balance. Una compañía de seguros de vida del Grupo utiliza el ajuste de volatilidad de 

acuerdo con el Artículo 77d de la Normativa 2009/138/EC y otras tres compañías de 

seguros de vida aplican medidas transitorias a las provisiones técnicas. 

57 84 

E     

Gestión del 

capital 

Aplicamos una gestión activa del capital que garantice que nuestra capitalización esté 

basada en las necesidades y sea proporcional al riesgo asumido. Nuestros fondos propios 

disponibles ascienden a un total de 43,2 millardos de euro, lo que supone un aumento de 0,7 

millardos. El requerimiento de capital de solvencia de Munich Re asciende a 14,7 millardos de 

euro a 31 de diciembre de 2018, resultando un confortable ratio de solvencia del 295%. El 

ratio de solvencia mostrado incluye medidas transitorias conforme a Solvencia II así como el 

dividendo del ejercicio 2018 y el programa de recompra de acciones para 2019/2020. 

Excluyendo las medidas transitorias, el ratio de solvencia hubiera sido del 245%. 
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SFCR 2018 Streszczenie Monachium Re (Grupa) 

Streszczenie 

  

  Strona 

A      

 biznesowej 

spowodowane 

perspektywy dla Munich Re. 

5 18 

B      

System 

 

Munich Re posiada skuteczny system 

 

 

monitorowany. 

19 40 

C   

Profil ryzyka 

segmencie reasekuracji 

ej) w Life and Health, 

stóp procentowych w strefie euro i korekty metodologicznej. Stosujemy odpowiednie 

 i ograniczania 

(derywatów). 

41 56 

D     

Wycena do 

celów 

-

 

 

gdy MSSF stosuje model mieszany. 

MSSF a bilansem SolvencyII dla poszczególnych pozycji bilansowych. Jedno towarzystwo 

odnie z art. 77d dyrektywy 2009/138 

zakresie wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. 

57 84 

E     
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SFCR 2018 Povzetek Munich Re (Skupina)  

Povzetek 
 

 

  

Poglavje  Stran 

A      

Poslovanje 

in rezultati 

Poslovne 

Munich Re. 

5 18 

B      

Sistem 

upravljanja 

kovit sistem upravljanja, ki ustreza naravi, obsegu in kompleksnosti 

tveganj, povezanih s poslovanjem. Novi sistem nagrajevanja, ki je bil uveden leta 2018, se bolj 

m obvladovanja tveganj, 

materialnih tveganj, se redno dokumentirajo in pregledujejo kot del sistema notranjih kontrol, 

ki se izvaja v celotni skupini. Spremlja se zunanje izvajanje operativnih dejavnosti in funkcij. 

19 40 

C   

Profil 

tveganja -

janja tveganj in 

omejevanja koncentracije tveganj se uporabljajo ustrezni sistemi limitov in zgodnjega 

tveganja na kapitalske trge, na primer z uporabo izvedenih finan  

41 56 

D       

Ocena za 

namene 

sposobnosti 

Razlike med vrednotenjem bilance stanja v okviru Solventnosti II in MSRP so opisane za 

da je bilanca stanja v okviru Solventnosti II povsem ekonomska bilanca, medtem ko MSRP 

po

uporabljajo prehodne metode vrednotenja za zavarovalno-  

57 84 

E     

Upravljanje 

kapitala leto. Solventnostna kapitalska zahteva Munich Re 

2018 ter program odkupa delnic za 2019/2020. Brez prehodnih 
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SFCR 2018  

 

Uslijed zaokru  

  

Dio  Stranice 

A      

Poslovanje i 

rezultati  

 otpisa 

ajni za Munich Re. 

5 18 

B       

Sustav 

upravljanja naglasak na 

cije, 

(ORSA), je duboko integriran u procese planiranja, strategije rizika i odl

izdvajanje operativnih aktivnosti i funkcija. 

19 40 

C   Ri

profil 

 

zdravstvenog reosiguranja, dok se u ERGO poslovni

 

instrumenata. 

41 56 

D     

Vrednovanje 

za potrebe 

solventnosti 

Razlike u vrednovanju prema solventnosti i prema MSFI financi

ivotno osiguranje primjenjuju prijelazne mjere za 

 

57 84 

E     

Upravljanje 

kapitalom 

(EOF) iznose 43,2 milijarde eura. EOF 

je porastao 0,7 milijardi eura u odnosu na prethodno razdoblje. Potrebni solventni kapital 

Munich Re-a u iznosu od 14,7 milijarde eura na 31. prosinca 2018. ekvivalentan je 

 

prijelazne mjere prema Solventnosti II, dividendu za financijsku godinu 2018., kao i program 

otkupa dionica za 2019./2020. Ukoliko bi se prijelazne mjere izuzele, omjer solventnosti bio 

bi 245%. 
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SFCR 2018 kommenteeritud kokkuvõte Munich Re (kontserni)  

Kommenteeritud kokkuvõte 

Ümardamisest tulenevalt võib käesolevas aruandes esineda kergeid kõrvalekaldeid summades ja protsendiarvutustes. 

  

Osa  Lehekülg 

A      

Äriüksus ja 

tulemused 

Munich Re äritegevus edasikindlustuse ja ERGO tegevusalade vallas on jaotatud olulisteks 

äriliinideks ja piirkondadeks. Mõlema tegevusala kindlustustehniline tulemus oli parem kui 

eelmisel aastal, mil seda mõjutas negatiivselt orkaanide Harvey, Irma ja Maria põhjustatud 

erakordselt suur materiaalne kahju. Investeerimistulu oli eelmise aasta tulemusest madalam, 

peamiselt meie aktsiainvesteeringute suuremate netoallahindluste tõttu pärast 

aktsiahindade olulist langust neljandas kvartalis. Ka fikseeritud intressiga väärtpaberite 

võõrandamisest saime madalamat netotulu. Muud tegevused on seotud meie 

liisingutegevusega, kuid Munich Re jaoks ei ole see olulise tähtsusega. 

5 18 

B    

Juhtimis-

süsteem 

Munich Re juhtimissüsteem on tõhus ning võtab arvesse ettevõtte äritegevusest tulenevate 

riskide iseloomu, ulatust ja keerukust. 2018. aastal uuendatud tasustamissüsteem pöörab 

suuremat tähelepanu juhatuse üldvastutusele äritegevuse ja ettevõtte tulemuste eest ning 

tulemuste eest võrreldes konkurentidega. Ettevõtet juhtivatel või muid võtmetähtsusega 

ülesandeid täitvatel isikutel, kaasa arvatud Solventsus II võtmefunktsioonide täitjatel on 

kutsealane kvalifikatsioon, teadmised ja kogemused, mida on vaja asjaomaste ülesannete 

täitmiseks, ning nad vastavad oma ametikoha nõuetele. Riskijuhtimissüsteem, sh oma riskide 

ja maksevõime hindamine, on tihedalt integreeritud grupiülestesse planeerimis-, 

riskistrateegia- ja otsustamisprotsessidesse. Oluliste riskidega protsessid vaadatakse kogu 

grupis sisse viidud sisekontrollisüsteemi raames regulaarselt läbi. Tegevuste ja funktsioonide 

allhanke korras edasiandmist jälgitakse. 

19 40 

C   

Riskiprofiil 

Riskikategooriate solventsuskapitalinõuded kvantifitseerime sisemudeli alusel. 

Solventsuskapitalinõue suurenes grupi tasemel 14,7 miljardi euroni võrreldes eelmise aasta 

14,4 miljardi euroga. Edasikindlustuse kahjukindlustuse segmendis oli kõrgem kapitalinõue 

peamiselt tingitud äritegevuse kasvust valdkondades, mida mõjutavad looduskatastroofid. 

Edasikindlustuse tegevusalas kasvas solventsuskapitalinõue uute sõlmitud elu- ja 

ravikindlustuslepingute tõttu, samas kui ERGO tegevusalas suurenes solventsuskapitalinõue 

euroala madalamate intressimäärade ja metoodika kohandamise tõttu. Riskide juhtimiseks 

ning riskikontsentratsioonide piiramiseks kasutame asjakohaseid piirangu- ja varase 

hoiatuse süsteeme. Riski leevendatakse edasikindlustuse ja retrosessiooni teel riski 

ülekandmisega kapitaliturgudele, kasutades näiteks tuletisinstrumente. 

41 56 

D      

Hindamine 

vastavalt 

Solventsus II 

direktiivi 

nõuetele 

Mõõtmistulemuste erinevused Solventsus II bilansis ja rahvusvahelistes 

finantsaruandlusstandardites (IFRS) on välja toodud iga bilansikirje kohta eraldi. Need 

erinevused tulenevad peamiselt asjaolust, et Solventsus II bilanss on läbinisti majanduslik, 

samas kui IFRSi puhul kasutatakse erinevatel mõõtmistel põhinevat mudelit. Selleks, et 

näitajaid oleks lihtsam võrrelda, selgitatakse erinevusi IFRSi kontode ja Solventsus II bilansi 

vahel iga bilansikirje kohta eraldi. Üks esmase elukindlustuse ettevõte kasutab volatiilsuse 

kohandust vastavalt direktiivi 2009/138/EÜ artiklile 77d. Kolm esmase elukindlustuse 

ettevõtet rakendavad tehnilistele eraldistele üleminekumeetmeid. 

57 84 

E      

Kapitalijuhti

mine 

Tegeleme aktiivse kapitalijuhtimisega, mis tagab meie kapitalisatsiooni vajaduspõhisuse ja 

riskidele vastavuse. Meie nõuetekohased omavahendid on väärt kokku 43,2 miljardit eurot. 

Nõuetekohased omavahendid kasvasid aruandlusperioodi jooksul 0,7 miljardit eurot. Munich 

Re solventsuskapitalinõue oli 31. detsembril 2018 kokku 14,7 miljardit eurot, millele vastab 

väga kõrge solventsussuhtarv 295%. Näidatud solventsussuhtarv hõlmab Solventsus II 

kohaseid üleminekumeetmeid, 2018. eelarveaasta dividende ja 2019./2020. aasta aktsiate 

tagasiostmisprogrammi. Üleminekumeetmeid välja jättes oleks solventsussuhtarv olnud 

245%. 
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SFCR 2018  Munich Re (Group) 

Santrauka 

 

Dalis  Puslapis 

A       

ir veiklos 

rezultatai 

 

Munich Re veiklai.      

5 18 

B    

Valdymo 

sistema 

 

19 40 

C   

Rizikos 

profilis idesniam kapitalo 

 

41 56 

D      

Vertinimas 

mokumo 

tikslais 

reikalavimus sudarytose 

2009/138/EB 77

 trys 

 

57 84 

E      

Kapitalo 

valdymas 

 priemones 

 

85 100 


