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Munich Re (Gruppe) — Uberblick Q1 2018

Erfreulicher Jahresstart —
Auf gutem Weg, die Jahresziele zu erreichen

Munich Re (Gruppe)

Munich RE =

Q1 2018 (Q1 2017)

Konzernergebnis Technisches Ergebnis Mio. € Kapitalanlageergebnis Mio. € Konzernergebnis Mio. €
827 Mio. € (557 Mio. €) 1.020 2.151
Gute operative Performance; 1.796 827
auRergewohnlich geringe Schaden 662
in S/U Ruckversicherung 557
Kapitalanlagerendite! ‘
3,1% (3.6%) Q1 2017 Q12018 Q1 2017 Q12018 Q12017 Q12018
Stabiles Ergebnis angesichts . .
Kapitalmarktvolatilitat Ruckversicherung ERGO
Leben/Gesundheit: Technisches Ergebnis:? 155 Mio. € Leben/Gesundheit Deutschland:
) ) (158 Mio. €) — Auf Kurs zum Jahresziel (2475 Mio. €) Kapitalanlagenrendite: 3,5% (4,4%)
Eigenkapital
Schaden/Unfall: Schaden-Kosten-Quote: 88,6% (97,1%) —  Schaden/Unfall:
27,2 Mrd. € (=3,6% vs. 31.12.) Anteil Grof3schaden: 1,4% (9,6%) Schaden-Kosten-Quote: 101,7% (99,1%)
Gute Kapitalausstattung — April-Erneuerung: Preisveranderung: +0,8%, International:
Solvenzquote bei 245% Beitragswachstum: +8,1% Schaden-Kosten-Quote: 95,3% (96,3%)
1 Annualisiert. 2 Inkl. Ergebnis aus Ruckversicherungsvertragen ohne signifikanten Risikotransfer. Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 3



Munich Re (Gruppe) — Eigenkapital

Kapitalausstattung Munich RE =

Eigenkapital Mio. €  Kapitalausstattung Mrd. €
Eigenkapital 31.12.2017 28.198 0.4 0,4 0,4
Konzernergebnis 827 ] m— T ]
Veranderung 4,4 4.4 -2 03 0.3
Ausschiittung 0
Unrealisierte Gewinne/Verluste —1.171 I
Wahrungsanderung -313 N
Erwerb eigener Aktien -311 ]
Sonstige -39 |
Eigenkapital 31.3.2018 27191 '_
Unrealisierte Gewinne/Verluste Wahrungséanderung
Festverzinsliche Anlagen Waéhrungseffekt vor allem durch US$ 2014 2015 2016
-558 Mio. € —@— Verschuldungsgrad? (%)

u Anleihen und sonstige

LS A
Nicht festverzinsliche Anlagen Verb'ndhc.h keiten
Nachrangige

—612 Mio. € Verbindlichkeiten
B Eigenkapital

1 Strategisches Fremdkapital (vorrangige, nachrangige und sonstige Verbindlichkeiten) geteilt durch Gesamtkapital (Strategisches Fremdkapital + Eigenkapital). Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 4
2 Sonstige Verbindlichkeiten umfasst Bankverbindlichkeiten und sonstige strategische Verbindlichkeiten.



Munich Re (Gruppe) — Kapitalanlagen

Kapitalanlage-Portfolio Munich RE =
Kapitalanlagen nach Anlagearten?! %  Portfoliomanagement in Q1
Grundstticke und Bauten Festverzinsliche Wertpapiere = Abbau inflationsgebundener Anleihen
3,6 (3,4 54,2 (54,9) in USA
= Leichter Ausbau der Unternehmens-
‘ anleihen und des Kreditengagements

Verschiedene?
6,8 6,2 » Starkeres Engagement bei fremd-

finanzierten Infrastrukturvorhaben

GESAMT

230 Mrd. € » Zusatzliche Immobilieninvestitionen
Aktien, Aktienfonds und . .
Beteiligungen?3 = Verringerung der Laufzeit in der
7,1(7,3) Riickversicherung
Darlehen
28,3 (28,2)
1 Marktwert zum 31.3.2018 (31.12.2017). 2 Depotforderungen, Einlagen bei Kreditinstituten, Renten- und Immobilienfondsanteile sowie Derivate, Anlagen in Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 5

Infrastruktur/Erneuerbare Energien und Gold. 3 Nach Absicherung: 6,5 (6,7%).



Munich Re (Gruppe) — Ertragslage

Ergebnis aus Kapitalanlagen Munich RE =
Ergebnis aus Kapitalanlagen (Mio. €) o1 2018 Rendite! Q1 2017 Rendite?
Laufende Kapitalertrage 1.493 2,6% 1.634 2, 7%
Ergebnis Zu- und Abschreibungen -115 —0,2% —26 -0,0%
Ergebnis aus dem Abgang von Kapitalanlagen 584 1,0% 1.048 1,8%
Derivate? =17 -0,0% -362 —0,6%
Sonstige Ertrage/ Aufwendungen -149 -0,3% -143 -0,2%
Kapitalanlageergebnis 1.796 I 3,1% 2.15]1 I 3,6%
Gesamtrendite -1,3% -0,3%
Zu- und Ab- Ergebnis aus Zu- und Ab- Ergebnis aus

Wiederanlagerendite Q1 2018 schreibungen dem Abgang Derivate Q1 2017 schreibungen dem Abgang Derivate
Q12018 1,9% Festverzinsliche3 -1 326 —124 Festverzinsliche3 1 727 =119

Aktien -79 209 109 Aktien -16 312 -218
Q42017 1,9%

Rohstoffe/Inflation 9 6 Rohstoffe/Inflation 31 -19
Q32017 2,0% Sonstige -44 50 —8 Sonstige -42 9 -6
1 Annualisierte Rendite auf den Mittelwert des zu Quartalsstichtagen zu Marktwerten bewerteten Kapitalanlagebestands in % p.a. 2 Derivateergebnis ohne laufende und sonstige Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 6

Ertrage und Aufwendungen. 3 Davon Zinsabsicherung ERGO: Q1 2018: 2 Mio. € / -1 Mio. €; Q1 2017: —130 Mio. € / —14 Mio. € (brutto/netto).



ERGO



ERGO

ERGO Munich RE =
Q1 2018 vs. Q1 2017
Gebuchte Bruttobeitrage Mio. € Ergebnistreiber Mio. €
Q12017 4.879 Q12018 Q12017 A
Wahrungseffekte 6 Technisches Ergebnis 132 130 1
Nicht-technisches Ergebnis 93 139 -46
Verkaufe/Zukaufe 0 davon Kapitalanlageergebnis 1.184 1.459 =275
Organische Veranderung 70 Sonstiges -147 -178 31
Q12018 VAR /4 943 Geschéftsfeldergebnis I 77 91 -14

» |Leben/Gesundheit Deutschland! (-3 Mio. €):
Wachstum in Gesundheit und Direkt kompen-
siert fast vollstandig Riickgang in Leben

= Schaden/Unfall Deutschland?! (+26 Mio. €):
Positive Entwicklung in nahezu allen Sparten,
grofRtes Wachstum in Kraftfahrt und Sonstige
Versicherungen

» [nternational (+41 Mio. €): Deutliches
Wachstum in S/U i.W. durch Polen und
Rechtsschutz, Riickgéange in Leben
(v.a. Osterreich) und Gesundheit

Technisches Ergebnis

Insgesamt auf Vorjahresniveau, Verbesserungen

insbesondere in Polen u. Gesundheit Deutschland

= |/G Deutschland (+21 Mio. €), u.a. geringere
Aufwande fiir Versicherungsfalle in Gesundheit

= International (+2 Mio. €), v.a. durch
Tarifanpassung und Stiickzahlwachstum
in Polen (Kraftfahrt)

= S/U Deutschland (-22 Mio. €), insbesondere
durch Sturm ,Friederike” belastet

1 Leben/Gesundheit Deutschland (L/G Deutschland); Schaden/Unfall Deutschland (S/U Deutschland).

Kapitalanlageergebnis
= Geringeres Ergebnis aus dem Abgang
von Kapitalanlagen

= Anstieg Derivateergebnis, insbesondere
aus Aktien- und Zinsabsicherungen

= Kapitalanlagerendite 3,3%

Sonstiges
= Positive Wahrungskurs- und Steuereffekte

Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 8



ERGO

ERGO Schaden/Unfall Deutschland Munich RE =
Schaden-Kosten-Quote %  Gebuchte Bruttobeitrage Mio. €
® Schaden-Quote ® Kosten-Quote Sonstige Motor
2006 97,0 tes a9 358 (245)
2017 97,5 64,1 33,5 ’
Q12018 101,7 65,9 35,9
Rechtsschutz Haftpflicht
122 (119) 1.266 Mmio. € 260 (258)
101,7
100,0 g9 1 100,3 °
o— ’ 98,1 o—
%1~ o -
93,3 ® \\\\\\
o/
b Unfall Feuer/Sach
92,7 162 (164) 241 (239)

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 9



ERGO

ERGO International — Schaden/Unfallt Munich RE =
Schaden-Kosten-Quote? %  Gebuchte Bruttobeitrage Mio. €
® Schaden-Quote  ® Kosten-Quote Sonstige ’ Polen
1 138 350 (279
2006 980 06 (59 " e
_ GESAMT
Torkei 0. € Spanien
2017 95,3 63,7 31,6 46 (51) 991 Mio. 234 (232)
Griechenland d Rechtsschutz
Q12018 95 3 65,1 30,2 72 (79) 183 75)
Schaden-Kosten-Quote Q1 2018! %
101,5
. 100.2 98,7 117,7
\ N~ 94,7 95,3 011 960 93 g4 5,3
o ® \ o~ 9 ’
958 96,3 ./
91,5
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Polen Spanien Rechts-  Griechen- Tlrkei Gesamt
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 schutz land

1 Inkl. nur kurzfristiges Gesundheitsgeschéft seit 2016.

Quartalsmitteilung zum 31. Méarz 2018 10
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Ruckversicherung

Rlckversicherung Leben/Gesundheit

Q1 2018 vs. Q1 2017

Munich RE =

Gebuchte Bruttobeitrage Mio. € Ergebnistreiber Mio. €
Q12017 3.488 Q12018 Q12017 A
Wahrungseffekte _279 Technisches Ergebnis 140 145 -5

Nicht-technisches Ergebnis 82 48 34
Verkaufe/Zukaufe 0 davon Kapitalanlageergebnis 207 221 -14
Organische Veranderung -344 Sonstiges -62 —66 4
Q12018 |/ | 2.865 Segmentergebnis ] 159 126 33

= Negative Wahrungseffekte durch CAN$
und US$

= Beendigung eines grofRvolumigen
mehrjahrigen Vertrags

1 Inkl. Ergebnis aus Riickversicherungsvertragen ohne signifikanten Risikotransfer.

Technisches Ergebnis! von 155 Mio. €

= Positive Schadenerfahrung insbesondere
in Nordamerika und UK...

= _..teilweise kompensiert durch negative
Entwicklungen in Australien

= Positive Auswirkung einer
Vertragsabldsung in Europa

= Auf Kurs, das Jahresziel von 2475 Mio. €
zu erreichen

Kapitalanlageergebnis

= Geringere laufende Ertrage vor allem
aufgrund geringerer Depotforderungen

= Verdulerungsgewinne aus Festverzinslichen
und Aktien

» Kapitalanlagenrendite 3,2%

Sonstiges
= Wéhrung: —6 Mio. € (Q1 2017: —6 Mio. €)
= Steuerquote von 22,4% (Q1 2017: 28,4%)

Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 12



Ruckversicherung

Rickversicherung Schaden/Unfall Munich RE =
Q1 2018 vs. Q1 2017
Gebuchte Bruttobeitrage Mio. € Ergebnistreiber Mio. €
Q12017 4.558 Q12018 Q12017 A
Wihrungseffekte 591 Technisches Ergebnis 749 387 361
Nicht-technisches Ergebnis 89 104 =15
Verkaufe/Zukaute 0 davon Kapitalanlageergebnis 404 470 —66
Organische Veranderung 1.280 Sonstiges 247 -151 -96
Q12018 VA 5 317 Segmentergebnis ] 5901 340 250

= Negativer Wahrungseffekt vor allem
durch US$

= Starkes organisches Wachstum in nahezu

allen Sparten dank neuer grof3er Vertrage in
Australien und USA

Technisches Ergebnis

Geringe Belastungen durch NatKat Schaden
und Entlastungen durch Auflésung von Ruick-
stellungen fur Schaden friherer Jahre

Gestiegene Aufwendungen fur
Staffelprovisionen und Gewinnanteile im
Zusammenhang mit Reserveauflésungen
sowie Provisionen fiir neue Grol3vertréage

Kapitalanlageergebnis

= Geringere Kapitalertrage aus assoziierten
Unternehmen als im Vorjahr

= Verluste auf Zinsabsicherungsderivate
= Verdulerungsgewinne vor allem auf Aktien
= Kapitalanlagenrendite 2,7%

Sonstiges
» Wahrung: —28 Mio. € (Q1 2017: —2 Mio. €)
= Steuerquote: 24,2% (Q1 2017: 26,5%)

Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018
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Ruckversicherung

Schaden-Kosten-Quote Munich RE

Schaden-Kosten-Quote %
B Basisschaden W Grof3schaden m Kostenquote
2016 95,7
160,9
. 2017 114,1 33,5
Q12018 N 532 14 840
101,9 Von
! » Grol3- Natur- Menschen Auflésung von Normalisierte
‘ e an 1 2
o\ - \‘\. 103,9 \ schaden katastrophen verursacht Ruickstellungen SKQ
99,8 °
92.5 97.1 93,9 Q12018 1,4 -1,1 2,6 -4,1 99,3
88,6
@-Erwartung ~12.0 ~8,0 ~4.0 ~—4.0
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018
1 Basisschaden aus Vorjahren angepasst um Auswirkungen auf Staffelprovisionen und Gewinnanteile im direkten Zusammenhang mit Reserveauflésungen. Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 14

2 Auf Basis von Reserveauflosung i.H.v. 4 %-Punkten.



Ruckversicherung — April-Erneuerung 2018

Anhaltender Trend bei Erneuerung: steigende Preise in

schadenbelasteten Markten, tbriges Portfolio stabil

April-Erneuerung 2018

Munich RE =

%

Mio. €

Zu erneuernd

1 Risikoadjustiert.

100 -12,9 87,1 0,4 20,7 108,1
1.440 -186 1.254 6 298 1.557
Beitragsveranderung +8,1%
davon reine Preisanderung? ~+0,8%
davon veranderte Exponierung +7,3%

zum 1. April

Nicht erneuert Erneuert Zuwachs bei Neu-
erneuertem geschaft
Geschéft

Geschatztes
Volumen

Portfolio-Profitabilitdt weiter verbessert

= Insgesamt Preisanstieg bei der
April-Erneuerung in derselben
GroRenordnung wie im Januar
(0,8% / ~1,8% inklusive
Zinsanderungseffekt)

= Deutlicher Ratenanstieg in
schadenbelastetem Natur-
katastrophen-Geschéft (USA,
Karibik) — betrifft allerdings nur
kleinen Teil des erneuerten
Portfolios; andere Programme
(Bsp. Japan) mit stagnierendem
Preisniveau

= Beitragswachstum durch Geschéfts-
ausweitung im proportionalen
Haftpflicht- und Sach-Geschaft

Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 15



Ausblick



Ausblick 2018

MUNICH RE (GRUPPE)

Gebuchte Bruttobeitrage

46—49 mrd. €

Konzernergebnis

2,1-2.5 mrd. €

Rendite auf
Kapitalanlagen

~3%

RUCKVERSICHERUNG

Gebuchte Bruttobeitrage

29-31 mrd. €

Ergebnis

1,8-2,2 mrd. €

Schaden/Unfall Leben/Gesundheit
Schaden-Kosten-Quote!  Technisches Ergebnis?

~97% 2475 Mio. €

(zuvor ~99%)

1 Erwartung fir Ruckstellungsauflésung in 2018 mindestens 4%-Punkte. 2 Inkl. Ergebnis aus Riickversicherungsvertragen ohne signifikanten Risikotransfer.

Munich RE =

ERGO

Gebuchte Bruttobeitrage

17-18 mrd. €

Ergebnis

250—-300 mio. €

S/U Schaden-Kosten-Quote
Deutschland International

~96% ~97%

Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018 17



Disclaimer Munich RE =

Diese Prasentation enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf derzeitigen Annahmen und Prognosen der
Unternehmensleitung von Munich Re beruhen. Bekannte und unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren
kénnen dazu fihren, dass die tatsachliche Entwicklung, insbesondere die Ergebnisse, die Finanzlage und die Geschafte
unserer Gesellschaft wesentlich von den hier gemachten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Die Gesellschaft
ubernimmt keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren oder sie an zukunftige Ereignisse oder
Entwicklungen anzupassen.

Die Erstversicherungseinheiten des aufgelésten Geschaftsfelds Munich Health werden im Segment ERGO International
verbucht, die Einheiten mit Ruckversicherungsgeschéaft im Segment Riuckversicherung Leben/Gesundheit. Die Vorjahreswerte
wurden zur Sicherstellung der Vergleichbarkeit angepasst.



