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지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표에 대한  

독립된 감사인의 감사보고서 

 

뮌헨재보험주식회사 한국지점 

지점장 귀하 

 

감사의견 

우리는 뮌헨재보험주식회사 한국지점(이하 “지점”)의 지급여력 및 건전성감독기준 

재무상태표를 감사하였습니다. 해당 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표는 

2025 년 12 월 31 일 현재의 건전성감독 기준 재무상태표, 지급여력금액 및 지

급여력기준금액 및 주석으로 구성되어 있습니다. 

우리의 의견으로는 별첨된 지점의 2025년 12월 31일 현재의 지급여력 및 건전성

감독기준 재무상태표는 중요성의 관점에서 보험업감독업무시행세칙 별표22 ’지급

여력금액 및 지급여력기준 금액 산출기준’에 따라 작성되었습니다. 

 

감사의견근거 

우리는 대한민국의 회계감사기준 및 감사기준서 800에 따라 감사를 수행하였습

니다. 이 기준에 따른 우리의 책임은 이 감사보고서의 지급여력 및 건전성감독기

준 재무상태표 감사에 대한 감사인의 책임 단락에 자세히 기술되어 있습니다. 우

리는 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표 감사와 관련된 대한민국의 윤리적 

요구사항에 따라 지점으로부터 독립적이며 그러한 요구사항에 따른 기타의 윤리

적 책임들을 이행하였습니다. 우리가 입수한 감사증거가 감사의견을 위한 근거로

서 충분하고 적합하다고 우리는 믿습니다. 

  

한영회계법인
서울특별시 영등포구 여의공원로 111, 태영빌딩 2-3F, 7-8F   
07241

Tel: 02 3787 6600 
Fax: 02 783 5890 
ey.com/kr
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강조사항-작성기준과 배포 및 이용 제한 

감사의견에는 영향을 미치지 않는 사항으로서, 이 보고서의 이용자는 회사의 작

성기준에 주의를 기울일 필요가 있습니다. 이 지급여력 및 건전성감독기준 재무

상태표는 지점이 보험업감독규정 제6-8조에 따른 업무보고서 제출 의무를 준수하

기 위하여 보험업감독업무시행세칙 별표 22 ’지급여력금액 및 지급여력기준금액 

산출기준’에 따라 작성하였습니다. 따라서 해당 지급여력 및 건전성감독기준 재무

상태표는 다른 목적에는 적합하지 않을 수 있습니다. 우리의 보고서는 지점과 금

융감독원만을 위한 것이며 그 밖의 다른 당사자들에게 배포되거나 이용되어서는 

안 됩니다. 

 

지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표에 대한 경영진과 지배기구의 책임 

경영진은 보험업감독업무시행세칙 별표 22 ’지급여력금액 및 지급여력기준금액 

산출기준’에 따라 이 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표를 작성할 책임이 

있으며, 부정이나 오류로 인한 중요한 왜곡표시가 없는 지급여력 및 건전성감독

기준 재무상태표를 작성하는데 필요하다고 결정한 내부통제에 대해서도 책임이 

있습니다. 

경영진은 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표를 작성할 때, 지점의 계속기업

으로서의 존속 능력을 평가하고 해당되는 경우 계속기업 관련 사항을 공시할 책

임이 있습니다. 그리고 경영진 이 기업을 청산하거나 영업을 중단할 의도가 없는 

한 또는 그 외에는 다른 현실적인 대안이 없는 한, 계속기업전제의 사용에 대해

서도 책임이 있습니다. 

지배기구는 지점의 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표 보고절차의 감시에 

대한 책임이 있습니다. 

 

 



5 

 

지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표 감사에 대한 감사인의 책임 

우리의 목적은 지점의 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표에 전체적으로 부

정이나 오류로 인한 중요한 왜곡표시가 없는지에 대하여 합리적인 확신을 얻어 

우리의 의견이 포함된 감사보고서를 발행하는 데 있습니다. 합리적인 확신은 높

은 수준의 확신을 의미하나 감사기준에 따라 수행된 감사가 항상 중요한 왜곡표

시를 발견한다는 것을 보장하지는 않습니다. 왜곡표시는 부정이나 오류로부터 발

생할 수 있으며 왜곡표시가 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표를 근거로 하

는 이용자의 의사결정에 개별적으로 또는 집합적으로 영향을 미칠 것이 합리적으

로 예상되면 그 왜곡표시는 중요하다고 간주됩니다. 

감사기준에 따른 감사의 일부로서 우리는 감사의 전 과정에 걸쳐 전문가적 판단

을 수행하고 전문가적 의구심을 유지하고 있습니다. 우리는 또한: 

- 부정이나 오류로 인한 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표의 

중요왜곡표시위험을 식별하고 평가하며 그러한 위험에 대응하는 감사절차를 

설계하고 수행합니다. 그리고 감사 의견의 근거로서 충분하고 적합한 감사증거를 

입수합니다. 부정은 공모, 위조, 의도적인 누락, 허위진술 또는 내부통제 무력화가 

개입될 수 있기 때문에 부정으로 인한 중요한 왜곡표시를 발견하지 못할 위험은 

오류로 인한 위험보다 큽니다. 

- 상황에 적합한 감사절차를 설계하기 위하여 감사와 관련된 내부통제를 

고려합니다. 그러나 이는 내부통제의 효과성에 대한 의견을 표명하기 위한 것이 

아닙니다. 

- 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표를 작성하기 위하여 경영진이 적용한 

정책의 적합성과 경영진이 도출한 회계추정치의 합리성에 대하여 평가합니다. 

- 경영진의 계속기업전제 사용의 적절성과, 입수한 감사증거를 근거로 

계속기업으로서의 존속능력에 대하여 유의적 의문을 초래할 수 있는 사건이나 

상황과 관련된 중요한 불확실성이 존재하는지 여부에 대하여 결론을 내립니다. 

중요한 불확실성이 존재한다고 결론을 내리는 경우, 우리는 지급여력 및 
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건전성감독기준 재무상태표의 관련 공시에 대하여 감사보고서에 주의를 

환기시키고 이들 공시가 부적절한 경우 의견을 변형시킬 것을 요구받고 있습니다. 

우리의 결론은 감사보고서일까지 입수된 감사증거에 기초하나, 미래의 사건이나 

상황이 지점의 계속기업으로서의 존속을 중단시킬 수 있습니다. 

 

우리는 여러 가지 사항들 중에서 계획된 감사범위와 시기 그리고 감사 중 식별된 

유의적 내부 통제 미비점 등 유의적인 감사의 발견사항에 대하여 지배기구와 커

뮤니케이션합니다. 

 

 

 

 

 

2026 년 3 월 26 일 

이 감사보고서는 감사보고서일 현재로 유효한 것입니다. 따라서 감사보고서일 후 이 

보고서를 열람하는 시점 사이에 첨부된 지점의 지급여력 및 건전성감독기준 

재무상태표에 중요한 영향을 미칠 수 있는 사건이나 상황이 발생할 수도 있으며 이로 

인하여 이 감사보고서가 수정될 수도 있습니다. 
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(첨부) 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표 

 

뮌헨재보험주식회사 한국지점 

 

 

 

 

 

제 25 기 2025 년 12 월 31 일 

 

 

 

 

"첨부된 지급여력 및 건전성감독기준 재무상태표는 당사가 작성한 것입니다." 

뮌헨재보험주식회사 한국지점 지점장 아지트바수데오파탁  

 

본점소재지 :  (도로명주소) 서울시 종로구 우정국로 26, A 동 19 층 

(전   화) 02-398-0300 
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건전성감독기준 재무상태표 

제 25 기 기말   2025 년 12 월 31 일 현재 

뮌헨재보험주식회사 한국지점 
 

(단위 : 천원) 

과  목 제 25기 기말 

운용자산   472,561,928  

1. 현금및예치금 92,546,425    

2. 유가증권 380,015,503    

비운용자산   136,056,198  

1. 재보험자산 128,756,904    

2. 유형자산 238,647    

3. 무형자산 -    

4. 기타의비운용자산 7,060,647    

특별계정자산   -  

자산총계   608,618,126  

책임준비금           253,332,826  

1. 현행추정부채 222,180,115    

2. 위험마진 31,152,711    

기타부채   63,391,198  

1. 미지급비용 143,951    

2. 미지급법인세 1,974,734    

3. 이연법인세부채 38,550,783    

4. 그밖의기타부채 22,721,730    

특별계정부채   -  

부채총계   316,724,024  

1. 보통주 121,714,869    
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2. 이익잉여금 134,454,626    

3. 기타포괄손익누계액 (4,387,243)   

4. 조정준비금 40,111,850    

자본총계   291,894,102  
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지급여력금액 

제 25 기 기말   2025 년 12 월 31 일 현재 

뮌헨재보험주식회사 한국지점 
 

(단위 : 천원) 

구분 제 25기 기말 

Ⅰ.순자산   291,894,102 

   1. 보통주 121,714,869   

   2. 이익잉여금 134,454,626   

   3. 기타포괄손익누계액 (4,387,243)   

   4. 조정준비금 40,111,850   

Ⅱ.지급여력금액으로 불인정하는 항목   -   

Ⅲ.보완자본으로 재분류하는 항목   -   

Ⅳ.기본자본   291,894,102 

Ⅴ.보완자본   -   

Ⅵ.지급여력금액   291,894,102 
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지급여력기준금액 

제 25 기 기말 2025 년 12 월 31 일 현재 

뮌헨재보험주식회사 한국지점   
 (단위: 천원) 

과  목 제 25기 기말 

Ⅰ. 기본요구자본   138,403,763  

 1. 생명장기손해보험위험액 54,482,002    

 2. 일반손해보험위험액 87,713,775    

 3. 시장위험액 30,967,275    

 4. 신용위험액 7,176,641    

 5. 운영위험액 18,006,323    

 (분산효과) (59,942,253)   

Ⅱ. 법인세조정액   (30,843,859) 

Ⅲ. 기타요구자본   -   

Ⅳ. 지급여력기준금액   107,559,904  
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주석 
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A. 건전성재무상태표 및 지급여력비율 

A.1 그룹기준 

지급여력비율은 그룹기준으로 산출하는 것이 원칙이며, 그룹의 범위는 회계상 연결 및 지분법을 적용해야

하는 종속회사 및 관계회사를 대상으로 합니다.  

당사는 당기말 현재 종속회사 및 관계회사를 보유하고 있지 않아 해당사항이 없습니다. 

 

A.2. 자산평가 

A.2.1 자산시가평가내역(IFRS 비교) 

건전성감독기준 재무상태표의 자산은 『보험업감독규정』 “제 6 장 보험회계”에서 정한 재무상태표(이하 

‘보험감독회계기준 재무상태표’)에서 인식한 자산항목을 대상으로 작성하며, 동일한 자산항목에 대해 

평가방법이 다를 경우 평가금액은 달라질 수 있습니다. 

당사의 당기말 그룹기준 보험감독회계기준 재무상태표와 건전성감독기준 재무상태표의 자산항목 및 그 

차이내역은 다음과 같습니다. 

   (단위:백만원) 

계 정 과 목 

보험감독 

회계기준 

재무상태표 

(SAP) 

차이금액 

건전성 

감독기준 

재무상태표 

(PAP) 

[운용자산]       

현금및예치금 92,546  -   92,546  

유가증권 380,016  -   380,016  

- 당기손익-공정가치측정유가증권 -   -   -   

- 기타포괄손익-공정가치측정유가증권 380,016  -   380,016  

- 상각후원가측정유가증권 -   -   -   

- 지분법적용투자주식 -   -   -   

대출채권 -   -   -   

- 개인대출 -   -   -   

- 기업대출 -   -   -   

- 보험계약대출(*1) -   -   -   

부동산 -   -   -   

운용자산 총계 472,562   -   472,562   

[비운용자산]       

보험계약자산(*2) -   -   -   

재보험자산(*3) 150,313  (21,556) 128,757  
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무형자산 487  (487) -   

기타비운용자산 7,299  -   7,299  

비운용자산 총계 158,099  (22,043) 136,056  

[특별계정자산]    

실적배당형퇴직연금 -   -   -   

변액보험 -   -   -   

특별계정자산 총계 -   -   -   

자 산 총 계 630,661  (22,043) 608,618  

(*1) 보험감독회계기준 재무상태표에서는 보험계약대출을 보험부채 평가시 포함하므로 별도의 자산으로 표시되지 않

으나, 자산운용 측면의 일관성, 리스크 측정의 적정성 확보 등의 목적으로 건전성감독기준 재무상태표에서는 보험계

약대출을 별도의 자산으로 계상하고 있습니다. 보험감독회계기준 재무상태표 상 보험부채 평가시 포함된 보험계약대

출 평가금액은 없습니다.  

(*2) 보험감독회계기준 재무상태표에서는 보험계약자산 87,551백만원과 보험계약부채 415,844백만원을 각각 표시합니

다. 단, 건전성감독기준 재무상태표와의 비교가능성을 제고하기 위하여 비교표시되는 보험감독회계기준 재무상태표의 

보험계약자산은 자산으로 표시하지 않고, 책임준비금에서 차감하고 있습니다.(A.3.1.2. 참조)  

(*3) 보험감독회계기준 재무상태표에서는 재보험계약자산 193,827백만원과 재보험계약부채 43,514백만원을 각각 표시

합니다. 단, 건전성감독기준 재무상태표와 비교가능성을 제고하기 위해 비교표시되는 보험감독회계기준 재무상태표의 

재보험자산은 재보험계약자산에서 재보험계약부채를 차감한 금액으로 조정하여 표시하고 있습니다.  

A.2.2 항목별 세부내역 

A.2.1의 PAP과 SAP의 차이에 대한 세부내역은 다음과 같습니다.  

(1) 현금및예치금 

현금및예치금은 시장가격 평가를 원칙으로 하되, 시장가격이 없는 경우 『자본시장과 금융투자업에 관한 

법률』에 따른 채권평가회사 및 신용평가회사의 평가가치를 적용합니다. 시장가격 및 채권평가회사 등의 

평가가치가 없는 경우 신용스프레드 조정법으로 공정가치를 산출합니다. 단, 계약만기를 특정할 수 없거

나, 잔존만기 3개월 이내의 예치금은 보험감독회계기준 재무상태표에서 인식한 금액으로 평가하고 있습

니다. 당사의 현재 현금 및 예치금은 모두 계약만기가 없거나 3개월 이내의 예치금입니다.  

(2) 유가증권 

당사는 시장성이 있는 주식과 채권은 시장가격으로 평가합니다. 시장성이 없는 주식은 외부평가를 받은 

공정가치 평가보고서를 사용해 공정가치로 평가하고 있으며, 시장성이 없는 채권은 당사의 문서화된 채권

의 공정가치 평가방식에 따라 공정가치로 평가하고 있습니다. 

1) 당기손익-공정가치측정유가증권 

상각후원가나 기타포괄손익-공정가치측정유가증권으로 분류되지 않는 항목은 당기손익-공정가치측정유가

증권으로 분류합니다. 또한 당기손익-공정가치측정유가증권의 지정이 서로 다른 기준에 따라 자산이나 부

채를 측정하거나, 그에 따른 평가손익 등을 인식함으로써 발생할 수 있는 인식과 측정상의 불일치를 제거
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하거나 상당히 감소시킬 수 있는 경우에는 당기손익-공정가치측정유가증권으로 지정할 수 있습니다. 당기

손익-공정가치측정유가증권은 공정가치로 측정합니다. 당사는 당기말 현재 당기손익-공정가치측정유가증

권을 보유하고 있지 않습니다. 

2) 기타포괄손익-공정가치측정유가증권  

회사는 채무증권 중 사업모형이 현금흐름 수취 및 매도 사업모형으로 분류되고 계약상 현금흐름이 원금

과 이자만으로 구성되어 있는지에 대한 검토를 만족하는 금융자산이나 단기간내 매도할 목적이 아니고 

전략적으로 보유하고 있는 지분증권 중 기타포괄손익-공정가치측정유가증권으로 지정한 상품은 기타포괄

손익-공정가치측정유가증권으로 분류하고 있습니다. 기타포괄손익-공정가치측정유가증권은 최초인식 후에 

공정가치로 측정합니다. 외화로 표시된 기타포괄손익-공정가치측정유가증권의 공정가치는 해당 외화로 측

정되며 보고기간말 현재 환율로 환산합니다.  

3) 상각후원가측정유가증권 

사업모형이 현금흐름 수취로 분류되고 계약상 현금흐름 특성 평가를 만족하는 금융자산은 상각후원가측

정유가증권으로 분류합니다. 보험업감독규정 재무상태표에서는 최초인식 후에는 유효이자율법을 사용한 

상각후원가로 측정하나, 건전성감독기준 재무상태표에서는 공정가치로 측정합니다. 당사는 당기말 현재 

상각후원가측정유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

4) 지분법적용투자주식  

그룹범위에서 제외된 비금융회사, 그룹범위에 해당하는 관계회사(간접투자기구 포함)는 지분법적용투자주

식 계정에 계상되며, 아래의 기준에 따라 지분법적용투자주식 가액을 산정합니다. 

적용 1 건전성감독기준 재무상태표 상 순자산의 지분율 상응액 

적용 2 영업권 및 시장성이 없는 무형자산을 차감한 K-IFRS 재무상태표 상 순자산의 지분율 상응액 

당사는 당기말 현재 지분법적용투자주식을 보유하고 있지 않습니다. 

(3) 대출채권 

보험감독회계기준 재무상태표에서의 대출채권은 한국채택국제회계기준에 따라 사업모형과 계약상 현금흐

름특성에 따라 공정가치평가 또는 상각후원가로 평가하고 있으나, 건전성감독기준 재무상태표에서는 기업

대출, 개인대출 및 보험계약대출로 분류하여 공정가치 평가방법론을 적용하고 있습니다.  

1) 개인대출 

개인대출은 신용대출과 담보대출로 구분되고, 담보대출은 담보 종류별로 아파트, 아파트 외 부동산, 지급

보증, 기타로 구분합니다. 개인대출의 경우 기업대출과 달리 준용 가능한 신용등급 및 만기별 위험 스프

레드를 시장에서 관찰할 수 없으나, 거래상대방에 대한 부도율(PD) 및 부도 시 손실율(LGD) 정보를 사용
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할 수 있으므로 현금흐름조정법을 통해 공정가치를 산출합니다. 현금흐름조정법에서 사용되는 위험조정현

금흐름은 정규상환액 이외에도 조기상환액, 발생이자액, 부도 시 손실율을 반영합니다. 할인율은 무위험 

금리기간구조에 잔여스프레드를 가산한 위험미조정 할인율을 사용합니다. 

2) 기업대출 

기업대출은 일반대출, 특수금융, 오브젝트금융, 상품금융, 기타대출로 구분하며, 당기말 현재 『자본시장과 

금융투자업에 관한 법률』에 따른 채권평가회사 및 신용평가회사의 평가가치를 적용해 공정가치를 산출합

니다. 채권평가회사 및 신용평가회사의 평가가치가 없는 경우, 거래 상대방에 대한 신용등급을 이용한 무

보증 회사채와 국고채 수익률 간의 위험 스프레드를 바탕으로 신용스프레드 조정법을 사용하여 공정가치

를 산출합니다. 

단, 거래상대방의 신용등급이 없거나 신용등급이 확인 불가능한 경우 일반대출 및 기타대출은 공모사채 

중 BBB0등급의 무보증 회사채수익률을 적용하며, 부동산담보대출에 한정하여 A0등급의 무보증 회사채수

익률을 적용하고 있습니다.  

특수금융은 신용등급 확인이 불가능한 경우 예외적으로 매입수익률(대출금리)을 기준으로 회사채 수익률

을 약정시점에 매핑하여 해당 대출의 고유위험을 포함한 위험 스프레드를 산출해 공정가치를 산출합니다.  

당사는 당기말 현재 대출채권을 보유하고 있지 않습니다. 

3) 보험계약대출 

보험계약대출은 보험계약대출과 연관된 장래 모든 현금흐름의 현재가치를 가중평균하여 산출한 금액으로 

평가하고 자산항목으로 계상합니다.  

당사는 당기말 현재 보험계약대출을 보유하고 있지 않습니다. 

(4) 부동산 

부동산은 최초에 원가로 인식하고, 후속측정 시 공정가치로 평가합니다.  

당사는 당기말 현재 부동산을 보유하고 있지 않습니다. 

(5) 재보험자산 

재보험자산은 원수보험 현행추정부채와 별도로 산출하며, 현행추정부채와 일관된 산출원칙 및 측정방식을 

사용합니다. 현행추정부채와 유사하게 사고발생 및 지급사유 유무를 기준으로 출재보험료부채와 출재준비

금부채로 구분하며, 재보험사별 장래부도에 따른 손실금액을 현금흐름에 추가로 반영합니다. 재보험자산

은 원수보험계약(수재보험계약 포함)과 별도로 권리와 의무를 판단하여 평가하며, 장래에 신규로 유입될 

것으로 예상되는 보험계약을 보장하는 경우에도 해당 보험계약을 포함하지 않습니다. 
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(6) 이연법인세자산(부채) 

당사는 일시적 차이를 보험감독회계기준 재무상태표의 자산·부채 평가액과 세무상 장부가액 차이를 조정

한 후, 건전성감독기준 재무상태표의 자산·부채 평가액과 보험감독회계기준 재무상태표의 자산·부채 평가

액의 차이를 추가로 조정하는 방식으로 이연법인세자산(부채)를 계상하고 있습니다. 

(7) 무형자산 

건전성감독기준 재무상태표에서는 시장성이 인정되지 않는 무형자산(영업권, 개발비, 소프트웨어, 활성시

장 이외 시장에서 거래되는 회원권 등)은 0원으로 평가하였으며, 시장성이 인정되는 무형자산(활성시장에

서 거래되는 회원권 등)은 최초 인식시점에는 원가, 후속측정시 재평가모형을 적용하여 평가하였습니다. 

시장성이 인정되지 않는 무형자산을 0원으로 평가함에 따라 487백만원의 순자산 감소효과가 발생하였습

니다. 

A.3. 부채평가 

A.3.1 책임준비금 및 특별계정부채 평가 

A.3.1.1 책임준비금 산출시 적용 할인율 

책임준비금 산출시 적용하는 결정론적 시나리오는 기본 무위험 금리기간구조에 변동성 조정이 가산된 조

정 무위험 금리기간구조이며, 확률론적 시나리오는 조정 무위험 금리기간구조를 기반으로 확률론적 금리 

모형을 통해 산출합니다.  

당사는 당기말 현재 확률론적 시나리오를 적용하는 보험계약이 없습니다. 

A.3.1.2 책임준비금 및 특별계정부채 시가평가내역(IFRS 비교) 

건전성감독기준 재무상태표의 부채는 『보험업감독업무시행세칙』 [별표22] “Ⅱ. 자산 및 부채 평가“에서 정

한 방법에 따라 평가하여야 하며, 보험감독회계기준 재무상태표의 부채는 『보험업감독업무시행세칙』 [별

표35]에서 정한 방법에 따라 평가합니다. 동일한 보험계약에 대한 평가방법이 다를 경우 평가금액은 달라

질 수 있습니다. 
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당사의 당기말 그룹기준 보험감독회계기준 재무상태표와 건전성감독기준 재무상태표의 책임준비금 및 

특별계정부채 항목 및 그 차이내역은 다음과 같습니다.  

(*1) 건전성감독기준 재무상태표와의 비교가능성을 제고하기 위해 비교표시되는 보험감독회계기준 재무상태표상 책임

준비금은 재보험계약부채 43,514백만원을 제외하였으며, 보험계약자산 87,551백만원을 차감한 순액으로 표시하고 있

습니다. 한편, 책임준비금에서 제외된 재보험계약부채는 재보험계약자산과 상계하여 재보험자산으로 표시하고 있습니

다. (주석 A.2.1. 참조) 

(*2) 기타부채에 대한 보험감독회계기준 재무상태표와 건전성감독기준 재무상태표간 금액 차이에 대한 자세한 내역은 

주석 A.3.2에 기술되어 있습니다. 

  

  
 (단위:백만원) 

계 정 과 목 

보험감독회계기준 

재무상태표 

(SAP) 

차이 

건전성감독기준 

재무상태표 

(PAP) 

[부채]        

책임준비금(*1) 328,294  (74,961) 253,333  

...현행추정부채(최선추정부채) 245,878  (23,698) 222,180  

......1. 생명-장기손해보험 (140,196) (3,548) (143,744) 

……2. 일반손해보험 386,074  (20,150) 365,924  

…위험마진(위험조정) 45,512  (14,359) 31,153  

……1. 생명-장기손해보험 25,680  (7,307) 18,373  

……2. 일반손해보험 19,832  (7,052) 12,780  

…보험계약마진 36,903  (36,903) -   

……1. 생명-장기손해보험 36,903  (36,903) -   

……2. 일반손해보험 -   -   -   

기타부채(*2) 50,585  12,806  63,391  

특별계정부채 -   -   -   

…책임준비금 -   -   -   

…기타부채 -   -   -   

…일반계정미지급금 -   -   -   

부 채 총 계 378,879  (62,155) 316,724  
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A.3.1.3 책임준비금 및 특별계정부채 항목별 세부내역 

A.3.2의 PAP과 SAP의 차이에 대한 세부내역은 다음과 같습니다.  

(1) 책임준비금 

보험감독회계기준의 책임준비금과 건전성감독기준의 책임준비금은 평가대상, 책임준비금 구성 및 

평가방법 등 아래와 같은 차이가 있습니다. 또한, 보험감독회계기준의 위험조정(RA)은 보험계약과 관련된 

모든 비금융리스크를 의미하고, 건전성감독기준의 위험마진(RM)은 보험계약상 의무에 본질적으로 

내재하는 위험의 변동을 의미하며 대재해리스크를 제외한 생명·장기손해보험리스크 및 

일반손해보험리스크를 대상으로 금액을 측정하고 있습니다.  

 

구분 SAP PAP 

미래 신계약 포함함 포함하지 않음 

일반손보 보험료부채 평가방법 보험료배분접근법 사용  장래현금흐름의 현재가치 

할인율  
조정무위험금리기간구조 

유동성프리미엄 

조정무위험금리기간구조 

변동성조정 

 

1) 당사는 미래현금흐름의 추정에 사용되는 해지율, 위험률 및 사업비율과 같은 계리적 가정에 대해 당사

의 자체 경험을 바탕으로 도출하고 있습니다. 당사가 당해 사업연도와 직전 사업연도 결산 시 적용한 주

요 계리적 가정의 내용은 다음의 표와 같습니다. 

구분 
가정값 

산출근거 기술 
당해년도 직전년도 

해지률 2~25% 2~25% 경험분석 결과에 따라, 특정 협약의 

원수계약 갱신시점에서의 해지율 증

가 특성 반영. 

위험률(손해율)(*1) * Met life CI 협약 

- 손해율 47% 

* 그 외 동일 

* Met life CI 협약 

- 손해율 66% 

* 그 외 동일 

경험분석 결과에 따라 당사 최신 위

험율(ToT)에 협약 특성을 반영한 조

정 위험률로 적용. 

사업비율 보험료 대비1.7% (초년도 

보험료 대비 11%) 

보험료 대비1.7% (초년도 

보험료 대비 11%) 

본사 산출 사업비 적용. 

할인율 KRW할인율 2.7~4.5% 

USD할인율 3.6~6.5% 

CNY할인율 1.4~6.0% 

CZK할인율 3.6~5.3% 

기타할인율 2.7~4.5% 

KRW할인율 2.2~4.6% 

USD할인율 3.8~6.2% 

CNY할인율 1.3~6.0% 

기타할인율 2.2~4.6% 

USD와 CNY는 중요도 기준에 의해 

부채 산출 시, 제공된 Bloomberg 

Ticker 사용하여 외화할인율 산출 적

용. 그 외의 외화부채 산출에는 원화

할인율 적용. 



   

 

21 

 

(25년도말 CZK 적용 협약에 CZK 할

인율 적용하나, 중요도 낮아 원화 할

인율 적용 예정) 

(*1) 전기 대비 위험율(손해율) 가정의 유의적인 변경이 존재한 협약에 대하여 작성하였습니다. 

 

2) 당사는 추세적 경험분석 또는 가정 대비 실제치 비교를 통해 최적 가정에 대한 점검을 주기적으로 수

행합니다. 연간 실제 경험치와 모델에서 산출된 가정값의 차이에 대하여 비교 분석한 결과, 예상-실제 차

이가 큰 가정에 대하여 변경을 논의합니다. 당기 중 전기 대비 원수사 경험 데이터 획득이 가능한 협약에 

대하여, 경험 통계 갱신의 사유로 계리적 가정 변경사항을 적용하였습니다. 

 

3) 당사의 보험료부채 평가시 상품그룹 단위는 보험위험 평가시 적용하는 상품그룹 단위와 동일한 기준

을 적용하였습니다. 당사는 유사한 리스크 속성을 가진 협약으로 포트폴리오를 구성하여 보험보장의 집합 

단위로 생명 장기손해보험위험액을 평가하고 있습니다. 

 

4) 당사는 계약의 경계를 다음과 같이 운영하고 있습니다.  

계약의 경계를 결정하기 위한 기본 단위(unit of account)는 재보험협약(reinsurance treaty)이며, 위험을 충

분히 반영한 보험료 재조정(repricing) 없이, 협약에 의거한 재보험료 납부를 강요할 수 있거나 또는 보험

서비스를 전달할 상당한 실질의 의무가 있는 경우로, 재보험협약에 의거 평가일 현재 이미 출재된 보험

(existing cessions)에서 발생하는 미래 현금흐름을 재보험계약의 경계 (reinsurance contract boundary)에 

포함하고 있습니다 

 

(2) 특별계정부채 

보험감독회계기준 및 건전성감독기준 재무상태표상 특별계정부채는 변액보험과 실적배당형 퇴직연금과 

관련된 금액을 의미하나, 변액보험과 실적배당형 퇴직연금에 대한 평가방법(주석 3.1.2.(1) 책임준비금 평

가방법 차이) 등이 상이하여 금액 차이가 발생합니다. 

당사는 당기말 현재 특별계정부채를 보유하고 있지 않습니다. 
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A.3.2 기타부채평가 

A.3.2.1 기타부채 시가평가내역(IFRS 비교) 

당사의 당기말 그룹기준 보험감독회계기준 재무상태표와 건전성감독기준 재무상태표의 기타부채항목 및 

그 차이내역은 다음과 같습니다. 

(단위:백만원) 

계 정 과 목 

보험감독회계기준 

재무상태표 

(SAP) 

차이 

건전성감독기준 

재무상태표 

(PAP) 

미지급금/미지급비용 2,119  -   2,119  

미지급법인세 8,558  -   8,558  

당좌차월 -   -   -   

차입금 -   -   -   

사채 -   -   -   

선수금/선수수익 -   -   -   

예수금 164  -   164  

미지급부가세 175  -   175  

가수금/가수보험료 9,405  -   9,405  

본지점계정대 -   -   -   

이연법인세부채 25,745  12,806  38,551  

임대보증금 -   -   -   

순확정급여채무 -   -   -   

파생상품부채 -   -   -   

신탁계정차 -   -   -   

복구충당부채 273  -   273  

채무보증충당부채 -   -   -   

요구불상환지분 -   -   -   

지급어음 -   -   -   

계약자지분조정 -   -   -   

우발부채 -   -   -   

그밖의기타부채 4,146  -   4,146  

기 타 부 채 총 계 50,585  12,806  63,391  
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A.3.2.2 기타부채 항목별 세부내역 

A.3.2.1의 PAP과 SAP의 차이에 대한 세부내역은 다음과 같습니다.  

(1) 차입금 및 사채 

차입금 및 사채는 위험미조정 기대현금흐름과 무위험 금리기간구조에 잔여스프레드를 가산한 위험미조정 

할인율을 사용해 공정가치로 측정합니다. 잔여스프레드는 산출 시 차감하는 신용위험스프레드 적용 시 최

초시점의 신용등급을 만기까지 적용합니다. 중요하지 않은 금융부채는 무위험금리기간구조를 할인율로 적

용할 수 있으며, 잔존만기가 3개월 이내라면 보험감독회계기준 재무상태표 금액으로 평가합니다. 

당기말 현재 당사는 차입금 및 사채를 보유하고 있지 않습니다. 

(2) 우발부채 

건전성감독기준 재무상태표에서는 경제적 자원의 유출가능성이 크지 않으나, 보험회사의 지급능력 유지에 

영향이 클 것으로 판단되는 경우 부채로 인식합니다. 우발부채의 평가는 한국채택국제회계기준의 평가방

법을 준용하되, 할인율은 무위험금리기간구조를 사용합니다. 우발부채의 인식은 중요성 판단기준에 따르

나, 가능한 결과의 범위를 결정할 수 없어 신뢰성 있는 금액의 추정이 불가능한 경우 부채로 인식하지 않

습니다. 당기말 현재 당사는 우발부채로 인식할 사건이 존재하지 않습니다.  
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B. 지급여력기준금액  

당기말 현재 당사는 「보험업감독업무시행세칙」 [별표22]에서 정하는 방식에 따라 지급여력기준금액을 산

출하고 있습니다.  

B.1 보험리스크 

B.1.1 생명·장기손해보험리스크 

당기말 및 전기말 현재 생명·장기손해보험리스크 하위 리스크의 위험액측정 방식, 위험액 규모 및 비중은 

다음과 같습니다.  

   (단위:백만원) 

구분 측정방식 
당기말 전기말 

위험액 비중 위험액 비중 

생명·장기손해보험위험액 54,482 100% 58,128 100% 

 분산효과 (30,523) (-)56% (32,582) (-)56% 

 1. 사망위험액 

충격시나리오 

방식 

5,800 11% 6,499 11% 

 2. 장수위험액 -   0% -   0% 

 3. 장해·질병위험액 25,577 47% 29,256 50% 

 4. 장기재물·기타위험액 -   0% -   0% 

 5. 해지위험액 28,314 52% 26,980 46% 

 6. 사업비위험액 8,041 15% 9,052 16% 

 7. 대재해위험액 위험계수 방식 17,272 31% 18,923 33% 

* 비중은 생명장기손해보험위험액 대비 비율(%) 
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< 생명·장기손해보험리스크(대재해리스크 외) > 

 

(1) 생명·장기손해보험리스크(대재해리스크 외) 산출관련 정책 

- 상품그룹 기준 : 당사는 「보험업감독업무시행세칙」 [별표22]상 상품그룹의 최소단위를 준용하여 유사한 

보험위험 속성을 가진 보험계약 집합으로 그룹핑하고, ‘보험상품명/개정시점’으로 분류된 구분단위별로 매 

평가시마다 옵션행사율증가위험액과 옵션행사율감소위험액을 비교하여 옵션행사율증가위험액이 옵션행사

율감소위험액보다 큰 경우 이익그룹으로 구분하고, 반대의 경우는 손실그룹으로 구분하고 있습니다. 당기

말 및 전기말 현재 당사의 상품그룹 최소단위는 다음과 같습니다. 

 

< 상품그룹 내 세부현황 > 

(단위:백만원) 

구분 

당기말 전기말 

옵션행사율 

증가위험액 

옵션행사율 

감소위험액 

옵션행사율 

증가위험액 

옵션행사율 

감소위험액 

Ⅰ. 생명보험 15,222 -   14,538 -   

  (1)보장성(이익그룹) 15,222 -   14,538 -   

  (2)보장성(손실그룹) -   -   -   -   

  (3)연금(이익그룹) -   -   -   -   

  (4)연금(손실그룹) -   -   -   -   

  (5)저축성(이익그룹) -   -   -   -   

  (6)저축성(손실그룹) -   -   -   -   

  (7)변액_종신(이익그룹) -   -   -   -   

  (8)변액_종신(손실그룹) -   -   -   -   

  (9)변액_연금(이익그룹) -   -   -   -   

  (10)변액_연금(손실그룹) -   -   -   -   

  (11)변액_유니버셜보장성(이익그룹) -   -   -   -   

  (12)변액_유니버셜보장성(손실그룹) -   -   -   -   

  (13)변액_유니버셜저축성(이익그룹) -   -   -   -   

  (14)변액_유니버셜저축성(손실그룹) -   -   -   -   

  (15)변액_기타(이익그룹) -   -   -   -   

  (16)변액_기타(손실그룹) -   -   -   -   

  (17)기타(이익그룹) -   -   -   -   
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  (18)기타(손실그룹) -   -   -   -   

Ⅱ.장기손해보험 94 -   182 -   

  (1)인보험(이익그룹) 94 -   182 -   

  (2)인보험(손실그룹) -   -   -   -   

  (3)연금(이익그룹) -   -   -   -   

  (4)연금(손실그룹) -   -   -   -   

  (5)저축성(이익그룹) -   -   -   -   

  (6)저축성(손실그룹) -   -   -   -   

  (7)물보험(이익그룹) -   -   -   -   

  (8)물보험(손실그룹) -   -   -   -   

  (9)기타(이익그룹) -   -   -   -   

  (10)기타(손실그룹) -   -   -   -   

Ⅲ.총계 15,316 -   14,720 -   

 

- 위험액 측정시 적용 할인율 시나리오 : 위험액 산출시 충격전/후 동일 확률론적 시나리오(할인율)를 적용하여 

순자산 가치 감소액을 측정하여야 하나, 충격전/후 TVOG가 유사하다고 판단하여 결정론적 시나리오(할인율)을 

적용하여 순자산 가치 감소액을 측정하였습니다. 

 - 대량해지위험액 산출시 해지충격 적용시점 : 대량해지위험액은 K-ICS비율 산출기준 시점에 보장성 보험계약 

25%, 저축성 보험계약 35%가 일시에 해지하는 경우의 위험이므로 충격 시나리오 적용시점은 평가일 현재(0시

점)로 하여야 하나, 당사는 해약율 가정에 충격 시나리오를 적용할 수 있는 가장 빠른 시점인 1차월말에 충격

을 적용하는 방식을 적용하고 있습니다. 

 

(2) 생명·장기손해보험위험액(대재해위험액 외) 변동 요인 

당사의 생명·장기손해보험위험액(대재해위험액 외)는 당기말 현재 전기말 대비 약 4,231백만원 감소하였

습니다. 이러한 변동의 주요 요인은 아래와 같이 파악되고 있습니다. 

- 보유 계약 감소 및 계리적 가정 변경효과로 전기말 대비 약 2,104백만원 감소  

- 당기 중 신계약 증가 효과로 전기말 대비 약 268백만원 증가 

- 할인율 변동으로 전기말 대비 약 1,810백만원 감소 
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(3) 산출상세내역 

당기말 및 전기말 현재 생명·장기손해보험리스크(대재해리스크 외) 하위 리스크별 충격 시나리오 적용 전

후 평가금액은 다음과 같습니다. 

① 당기말  

  (단위:백만원) 

구분 
충격 전 

가치 

계리적가정 충격 적용 후 가치 

사망 장수 장해·질병 
장기재물 

·기타 
해지(*) 사업비 

Ⅰ. 생명보험 139,784 134,014 148,399 114,693 139,784 111,880 131,869 

  (1)보장성(이익그룹) 139,784 134,014 148,399 114,693 139,784 111,880 131,869 

  (2)보장성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (3)연금(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (4)연금(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (5)저축성(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (6)저축성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (7)변액_종신(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (8)변액_종신(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (9)변액_연금(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (10)변액_연금(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (11)변액_유니버셜보장성(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (12)변액_유니버셜보장성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (13)변액_유니버셜저축성(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (14)변액_유니버셜저축성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (15)변액_기타(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (16)변액_기타(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (17)기타(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (18)기타(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

Ⅱ.장기손해보험 9,068 9,038 9,111 8,582 9,068 8,658 8,942 

  (1)인보험(이익그룹) 9,068 9,038 9,111 8,582 9,068 8,658 8,942 

  (2)인보험(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (3)연금(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (4)연금(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (5)저축성(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (6)저축성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   
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  (7)물보험(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (8)물보험(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (9)기타(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (10)기타(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

Ⅲ.총계 148,852 143,052 157,510 123,275 148,852 120,538 140,811 

(*) 해지위험액은 생명보험, 장기손해보험 상품을 구분하여 대량해지위험액과 옵션행사위험액 중 큰 금액

으로 적용합니다. 당기말 현재 전 보험상품에서 대량해지위험액을 기준으로 해지위험액을 적용하고 있습

니다.  

 

② 전기말 

  (단위:백만원) 

구분 
충격 전 

가치 

계리적가정 충격 적용 후 가치 

사망 장수 장해·질병 
장기재물 

·기타 
해지 사업비 

Ⅰ. 생명보험 142,554 136,085 152,329 113,991 142,554 116,138 133,638 

  (1)보장성(이익그룹) 142,554 136,085 152,329 113,991 142,554 116,138 133,638 

  (2)보장성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (3)연금(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (4)연금(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (5)저축성(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (6)저축성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (7)변액_종신(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (8)변액_종신(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (9)변액_연금(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (10)변액_연금(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (11)변액_유니버셜보장성(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (12)변액_유니버셜보장성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (13)변액_유니버셜저축성(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (14)변액_유니버셜저축성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (15)변액_기타(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (16)변액_기타(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (17)기타(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (18)기타(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   
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Ⅱ.장기손해보험 6,664 6,634 6,703 5,971 6,664 6,100 6,528 

  (1)인보험(이익그룹) 6,664 6,634 6,703 5,971 6,664 6,100 6,528 

  (2)인보험(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (3)연금(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (4)연금(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (5)저축성(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (6)저축성(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (7)물보험(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (8)물보험(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (9)기타(이익그룹) -   -   -   -   -   -   -   

  (10)기타(손실그룹) -   -   -   -   -   -   -   

Ⅲ.총계 149,218 142,719 159,032 119,962 149,218 122,238 140,166 

(*) 해지위험액은 생명보험, 장기손해보험 상품을 구분하여 대량해지위험액과 옵션행사위험액 중 큰 금액

으로 적용합니다. 전기말 현재 전 보험상품에서 대량해지위험액을 기준으로 해지위험액을 적용하고 있습

니다.  
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< 대재해리스크 > 

 

(1) 대재해리스크 산출관련 정책 

 - 측정대상 : 당사는 당기말 현재 보유한 보험계약을 대상으로 전염병 및 대형사고(*)에 대한 보험사고 

발생시 보험약관상 보장하는 담보를 대상으로 대재해위험액을 산출하고 있습니다.  

 (*) 폭발, 건물붕괴 등 특정지역에 대형사고가 발생하여 사고지점의 반경 500M이내의 사망, 장해, 장기재물 피해가 

발생함을 가정 

 

(2) 대재해위험액 변동 요인 

당사의 대재해위험액은 당기말 현재 전기말 대비 약 1,652백만원 감소하였습니다. 이러한 변동의 주요 요

인은 아래와 같이 파악되고 있습니다. 

- 일부 협약의 보장 상품 포트폴리오 변경으로 인한 보장금액 변동 

 

(3) 산출 상세내역 

당기말 및 전기말 현재 대재해위험액 산출 상세 내역은 다음과 같습니다. 

  (단위:백만원) 

구분 
당기말 전기말 

금액 비중(*) 금액 비중(*) 

대재해위험액 17,272 100% 18,923 100% 

 분산효과 (806) (-)5% (881) (-)5% 

전염병위험액 
생명보험 16,624 96% 18,902 100% 

장기손해보험 628   4% -   0% 

 

대형사고 

위험액 

대형사고사망위험액 280 2% 307 2% 

 생명보험 270 2% 307 2% 

 장기손해보험 10   0% - 0% 

대형사고장해위험액 545 3% 595 3% 

 생명보험 545 3% 595 3% 

 장기손해보험 -   0% - 0% 

대형사고장기재물위험액 -   0% - 0% 

 생명보험 -   0% - 0% 

 장기손해보험 -   0% - 0% 

(*) 비중은 대재해위험액 대비 비율(%) 
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< 리스크경감 > 

 

(1) 위험경감방법 : 당사는 재보험계약을 체결하여 생명·장기손해보험리스크에 대한 위험액을 경감하고 있

습니다.  

 - 생명·장기손해보험리스크(대재해리스크 외) : 재보험자산의 원수 및 수재보험계약의 현금흐름의 상응하

는 현금흐름을 통해 충격 시나리오 적용시 위험액을 경감  

 - 대재해리스크 : 재보험계약을 통해 대재해위험액 산출대상 담보에 대한 가입금액 및 지급보험금 제외 

(2) 위험경감효과 : 당기말 현재 재보험계약을 통해 생명·장기손해보험리스크에 대한 위험경감금액은 다음

과 같습니다. 

(단위:백만원) 

구 분 
위험액 

위험경감액(A-B) 
출재전 위험액(A) 출재후 위험액(B) 

생명·장기손해보험위험액 538,435 54,482 483,953 

 분산효과 (79,843) (30,523) (49,320) 

 1. 사망위험액 10,130 5,800 4,329 

 2. 장수위험액 -   -   -   

 3. 장해·질병위험액 46,675 25,577 21,097 

 4. 장기재물·기타위험액 -   -   -   

 5. 해지위험액 522,030 28,314 493,715 

 6. 사업비위험액 8,041 8,041 - 

 7. 대재해위험액 31,403 17,272 14,131 
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B.1.2 일반손해보험리스크 

당기말 및 전기말 현재 일반손해보험리스크 하위 항목의 위험액 측정 방식 및 위험액, 비율은 다음과 같

습니다. 

(단위:백만원) 

구분 측정방식 
당기말 전기말 

위험액 비중 위험액 비중 

일반손해보험위험액 87,714 100% 82,935 100% 

 분산효과 (5,540)  (-)6% (4,778)  (-)6% 

보험가격·준비금위험액 위험계수 방식 85,430 97% 81,002 98% 

대재해위험액 7,823 9% 6,711 8% 

(*) 비중은 일반손해보험위험액 대비 비율(%) 

 

< 보험가격·준비금리스크 > 

 

(1) 보험가격·준비금리스크 산출관련 정책 

- 조정위험액계수 적용기준 : 당사는 보험가격위험액(보증보험 외) 산출시 기본위험계수를 적용하고 있습

니다. 

※ [참고] 조정위험계수 적용 예외사유 

구  분 위험계수 적용 기준 

1. 영업개시 5년미만 보험사의 경우 조정위험계수 대신 기본위험계수를 적용할 수 있음 

2. 재보험사의 경우 조정위험계수 대신 기본위험계수를 적용 

3. 한국 이외의 지역 조정위험계수 대신 기본위험계수를 적용 

 

(2) 보험가격·준비금위험액 변동 요인 

당사의 보험가격·준비금위험액은 전기말 대비 당기말 현재 약 4,428 백만원 증가하였습니다. 이러한 

변동의 주요 요인은 아래와 같이 파악되고 있습니다. 

- 주요 원인은 농작물보험과 보증보험 계약 증가로 인한 관련 계약 수재보험료 증가와 지급준비금 

증가입니다. 
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(3) 산출 상세내역 

당기말 및 전기말 현재 보험가격·준비금위험액 산출 상세 내역은 다음과 같습니다. 

(단위:백만원) 

구분 

당기말 전기말 

보험가격 

위험액 

준비금 

위험액 

보험가격· 

준비금 

위험액 

보험가격 

위험액 

준비금 

위험액 

보험가격· 

준비금 

위험액 

Ⅰ.국내   84,072   79,330 

 1.재물그룹   59,000   58,823 

 ①화재 - - - - - - 

 ②기술 10,425 5,686 13,063 10,717 6,626 13,937 

 ③종합 41,960 5,231 43,563 40,705 8,433 43,585 

 ④해상 8,441 7,011 12,247 10,166 2,506 11,062 

 2.책임그룹   17,473   11,509 

 ①근재 - - - - - - 

 ②책임 5,570 15,227 17,473 5,470 8,850 11,509 

 3.일반기타그룹   6,748   3,579 

 ①상해 2,835 2,404 4,150 2,734 1,675 3,545 

 ②외국인상해 - - - - - - 

 ③농작물 2,532 2,624 4,076 - - - 

 ④기타(일반) 676 - 676 127 - 127 

 4.자동차그룹   8,747   14,031 

①개인용자동차(인담보) 4,104 3,578 6,082 4,778 4,286 7,172 

②개인용자동차(물담보) 1,105 1,360 1,955 3,190 4,317 5,975 

③업무용자동차(인담보) 595 607 950 677 699 1,088 

④업무용자동차(물담보) - - - 217 319 428 

⑤영업용자동차(인담보) 309 184 397 463 242 574 

⑥영업용자동차(물담보) - - - 15 14 23 

⑦기타(자동차) - - - - - - 

 5.보증그룹   8,784   5,615 

①신원보증 35 2 36 - - - 
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 ②법률보증 - - - - - - 

 ③이행보증 7,776 213 7,832 4,836 127 4,869 

 ④금융보증 - - - 116 - 116 

 ⑤소비자신용 615 12 618 158 - 158 

 ⑥상업신용 296 8 298 472 - 472 

Ⅱ.해외   4,098   5,082 

Ⅲ.국내및해외(총계)   85,430   81,002 

 

< 대재해리스크 > 

 

(1) 대재해위험액 변동 요인 

당사의 대재해위험액은 전기말 대비 당기말 현재 약 1,113백만원 증가하였습니다. 이러한 변동의 주요 요

인은 종합 등 익스포져 증가와 출재율 감소로 인한 회수가능 재보험금의 감소 등입니다. 

 

(2) 산출 상세내역 

당기말 및 전기말 현재 대재해위험액 산출 상세 내역은 다음과 같습니다. 

(단위:백만원) 

위험액 구분 

당기말 전기말 

자연재해 

위험액 

대형사고 

위험액 

대형보증 

위험액 

자연재해 

위험액 

대형사고 

위험액 

대형보증 

위험액 

하위 위험액       

 1. 국내 7,643 1,639 117 6,387 1,381 93 

 2. 유럽 - - - 243 31 - 

 3. 미국･캐나다 - - - 590 76 - 

 4. 중국 162 20 - 168 22 - 

 5. 일본 - - - - - - 

 6. 기타 선진국 - - - - - - 

 7. 신흥국 - - - 1,043 134 - 

 8. 해외 기타 - - - - - - 

대재해위험액 7,823 6,711 

 



   

 

35 

 

< 리스크경감 > 

 

(1) 위험경감방법 : 당사는 재보험계약 형태에 따라 위험액의 보유보험료(익스포져) 산출시 보유리스크율

을 감소시키거나, 출재보험료 등을 차감하는 방법으로 일반손해보험위험액을 경감하고 있습니다. 일반손

해보험 관련 재보험계약 형태별 위험경감 방법은 다음과 같습니다. 

구분 재보험계약 형태 
위험경감방법 재보험계약 

체결여부 익스포져 경감 위험액 경감 

보험가격위험액 

및 

준비금위험액 

비례  

재보험 

재보험수수료가 

손해율에 연동 
해당사항 없음 - X 

재보험수수료가 

손해율에 비연동 

출재보험료/출재준비금으로 

인한 차감 
위험액감소 O 

비비례재보험 
출재보험료/출재준비금으로 

인한 차감 
위험액감소 O 

대재해위험액 

비례  

재보험 

재보험수수료가 

손해율에 연동 
해당사항 없음 - X 

재보험수수료가 

손해율에 비연동 

회수가능 재보험금으로 

차감 
위험액감소 O 

비비례재보험 

재보험계약은 체결하였으나 요구자본이 

해당 재보험계약의 Attachment point 에 

도달하지 못했으므로 익스포져, 위험액 

경감의 효과가 없었음 

O 

 

(2) 위험경감효과 : 당기말 현재 재보험계약을 통해 일반손해보험위험액에 대한 위험경감금액은 다음과 

같습니다. 

(단위:백만원) 

구 분 

위험액 
위험경감 

(A-B) 
출재전 위험액 

(A) 

출재후 위험액 

(B) 

일반손해보험위험액 179,848 87,714 92,134 

 분산효과 (9,717) (5,540) (4,177) 

 보험가격·준비금위험액 175,965 85,430 90,535 

 대재해위험액 13,600 7,823 5,776 

 

  



   

 

36 

 

B.2 시장리스크 

당기말 및 전기말 현재 시장리스크 하위 항목의 리스크 측정 방식 및 위험액, 비중은 다음과 같습니다. 

(단위:백만원) 

구분 측정방식 당기말 전기말 

위험액 비율 위험액 비율 

금리리스크 충격시나리오 방식 16,038 52% 16,760 56% 

주식리스크 - 0% - 0% 

부동산리스크 - 0% - 0% 

외환리스크 4,873 16% 3,828 13% 

자산집중리스크 위험계수 방식 25,277 82% 23,765 80% 

분산효과 (15,221)  (-)49% (14,480)  (-)48% 

시장위험액 30,967 100% 29,873 100% 

* 비율은 시장위험액 대비 비율(%) 

 

B.2.1 금리리스크 

당기말 및 전기말 현재 금리리스크의 충격시나리오 적용 전후 평가금액은 다음과 같습니다. 

① 당기말 

(단위:백만원) 

구분 충격전 충격후 

평균회귀 금리상승 금리하락 금리평탄 금리경사 

Ⅰ.자산총계 508,772 511,286 501,023 520,662 508,253 512,953 

1. 직접보유 508,772 511,286 501,023 520,662 508,253 512,953 

(1) 현금및예치금  -   -   -   -   -   -   

(2) 주식 -   -   -   -   -   -   

(3) 채권 380,016 382,164 370,434 394,444 381,642 382,120 

(4) 대출채권 -   -   -   -   -   -   

(5) 부동산 -   -   -   -   -   -   

(6) 비운용자산 128,757 129,122 130,589 126,218 126,611 130,833 

2. 간접보유 -   -   -   -   -   -   

(1) 현금및예치금  -   -   -   -   -   -   

(2) 주식 -   -   -   -   -   -   

(3) 채권 -   -   -   -   -   -   

(4) 대출채권 -   -   -   -   -   -   

(5) 부동산 -   -   -   -   -   -   

(6) 비운용자산 -   -   -   -   -   -   

Ⅱ. 부채총계 222,180 223,151 231,817 209,755 215,120 228,968 
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1. 직접보유 222,180 223,151 231,817 209,755 215,120 228,968 

(1) 현행추정부채 222,180 223,151 231,817 209,755 215,120 228,968 

(2) 기타부채 -   -   -   -   -   -   

2. 간접보유 -   -   -   -   -   -   

Ⅲ. 순자산가치 286,592 288,135 269,206 310,907 293,133 283,985 

Ⅳ. 금리위험액 16,038 (1,543) 17,386 -   -   2,607 

 

②  전기말 

(단위:백만원) 

구분 충격전 충격후 

평균회귀 금리상승 금리하락 금리평탄 금리경사 

Ⅰ.자산총계 575,926 578,857 567,263 588,202 573,928 581,227 

1. 직접보유 575,926 578,857 567,263 588,202 573,928 581,227 

(1) 현금및예치금  -   -   -   -   -   -   

(2) 주식 -   -   -   -   -   -   

(3) 채권 477,380 479,923 466,902 492,231 478,024 480,111 

(4) 대출채권 -   -   -   -   -   -   

(5) 부동산 -   -   -   -   -   -   

(6) 비운용자산 98,546 98,934 100,361 95,972 95,904 101,116 

2. 간접보유 -   -   -   -   -   -   

(1) 현금및예치금  -   -   -   -   -   -   

(2) 주식 -   -   -   -   -   -   

(3) 채권 -   -   -   -   -   -   

(4) 대출채권 -   -   -   -   -   -   

(5) 부동산 -   -   -   -   -   -   

(6) 비운용자산 -   -   -   -   -   -   

Ⅱ. 부채총계 227,855 228,580 238,115 215,008 221,027 234,445 

1. 직접보유 227,855 228,580 238,115 215,008 221,027 234,445 

(1) 현행추정부채 227,855 228,580 238,115 215,008 221,027 234,445 

(2) 기타부채 -   -   -   -   -   -   

2. 간접보유 -   -   -   -   -   -   

Ⅲ. 순자산가치 348,071 350,277 329,149 373,195 352,901 346,782 

Ⅳ. 금리위험액 16,761 (2,206) 18,922 -   -   1,289 
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(1) 금리민감 자산(부채) 정책 

당기말 현재 보유하고 있는 자산,부채 항목별 금리 민감 해당 여부는 다음과 같습니다. 금리 민감에 해당

하는 경우 당사는 금리리스크 산출 대상으로 측정하고 충격후 가치를 산출하여 금리리스크를 측정하고 

있습니다. 

유형 금리 민감 여부 

자산 

현예금 
현금성자산 현금 X 

만기성예금 만기성예금 해당사항 없음 

유가증권 

직접투자 

주식 해당사항 없음 

채권 O 

MMF 해당사항 없음 

기타유가증권 해당사항 없음 

간접투자 

대출 해당사항 없음 

현예금 해당사항 없음 

부동산 해당사항 없음 

차입부채 해당사항 없음 

주식 해당사항 없음 

대출채권 

가계대출 해당사항 없음 

기업대출 해당사항 없음 

약관대출 해당사항 없음 

기타자산 

부동산 해당사항 없음 

임대보증금 X 

파생상품자산 해당사항 없음 

재보험자산 O 

상기 외 기타자산 X 

부채 

보험부채 

장기 
보험료부채 O 

준비금부채 

 

O 

일반/자동차 
보험료부채 O 

준비금부채 

 

O 

기타부채 

발행사채 해당사항 없음 

차입금 해당사항 없음 

임차보증금 해당사항 없음 

파생상품부채 해당사항 없음 

상기 외 기타부채 X 
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(2) 통화별 금리시나리오 적용 현황 

당기말 현재 보유하고 있는 자산, 부채의 해외통화별 금리 시나리오 산출 여부 및 미산출 사유는 다음과  

같습니다.  

구분 통화 금리 시나리오 산출여부 미산출사유 

감독원장 제시 USD 산출 - 

CNY 산출 - 

CZK 산출 - 

기타(*1) 미산출 보유비중 낮음 

 

(*1) 해당통화 자산과 부채는 비례성 원칙을 적용하여 해당 국가 할인율 대신 원화 기준 금리시나리오를 적용하였습

니다. (비례성 원칙과 관련된 세부사항은 주석 C.3.2. 참조)  

 

(3) 금리충격시나리오 

당사는 보험부채 평가 시 결정론적 금리충격시나리오를 적용 중입니다.  

결정론적 금리충격시나리오는 다음의 기준에 따라 산출하고 있습니다.  

구분 여부 

회귀/상승/하락/평탄/경사 금리충격시나리오 산출 O 

 

(4) 금리위험액 변동 요인 

당사의 금리위험액은 전기말 대비 당기말 현재 약 723백만원 감소하였습니다. 이러한 변동의 주요 요인

은 채권 약 97,365백만원 감소로 인한 순자산 익스포져의 감소입니다. 

B.2.2 주식리스크 

주식리스크에 직·간접적으로 노출된 자산과 부채를 대상으로 측정하며, 당사는 당기말 현재 주식리스크에 

노출된 자산과 부채가 없습니다.  

B.2.3 부동산리스크 

당사는 당기말 현재 부동산위험 발생요인에 직·간접적으로 노출된 자산과 부채가 없습니다. 
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B.2.4 외환리스크 

외환위험액 산출내역은 다음과 같습니다. 

  (단위:백만원) 

구분 

당기말 전기말 

환율상승 환율하락 가격변동 외환 

위험액 

환율상승 환율하락 가격변동 외환 

위험액 

USD -   4,735 -     -   3,714 -     

CNY -   94 -     1,112 -   -     

EUR 257 -   -     193 -   -     

Others 105 175   -     32 221 -     

합계 362 5,005  -   4,873 1,337 3,935 -   3,828 

 

(1) 산출 대상 

외환리스크는 외환위험에 직, 간접적으로 노출된 자산과 부채를 대상으로 측정하고 있습니다. 

(2) 위험경감 

당사는 외환위험에 대한 위험경감을 시행하고 있지 않아 해당사항이 없습니다. 

(3) 외환위험액 산출  

외환위험액은 순자산가치가 감소하는 통화에 대해서 상관계수를 적용하여 산출한 환율하락위험액과 환율

상승위험액 중 큰 금액과 가격변동위험액의 합으로 산출합니다. 

구분 확인 여부 

[별표22] 외환위험액의 통화 간 환율 충격수준을 참고하여 충격수준 적용 O 

가격변동위험액은 외화 위험경감기법 계약의 명목금액과 계약만기를 고려하

여 산출 

X (해당사항 없음) 

 

(4) 외환위험액 변동사유 

당사의 외환위험액은 전기말 대비 당기말 현재 약 1,045백만원 증가하였습니다. 이러한 변동의 주요 요인

은 아래와 같이 파악되고 있습니다. 

- USD 보험미수금 증가 등으로 인한 USD 익스포져의 증가 
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B.2.5 자산집중리스크 

자산집중리스크 산출 내역은 다음과 같습니다.  

(단위:백만원) 

분류기준 

당기말 전기말 

한도초과 

익스포져 
자산집중위험액 

한도초과 

익스포져 
자산집중위험액 

거래상대방 관련 익스포져  209,819 25,277 189,074 23,764 

부동산 관련 

익스포져 

 개별부동산 -   -   -   -   

 전체부동산 -   -   -   -   

전체 209,819 25,277 189,074 23,764 

 

(1) 거래상대방에 대한 자산집중 

거래상대방에 대한 자산집중에 따른 잠재적 손실위험에 노출된 예치금, 주식 및 채권, 신용공여, 기타 미

수채권, 기초자산이 자산집중위험액 측정 대상인 장내외파생상품, 장외파생상품의 거래상대방 익스포져, 

거래상대방이 보장을 제공하는 보증 등의 난외 익스포져를 대상으로 측정하고 있습니다. 

 

당사의 거래상대방 중 주요 거래 상대방은 다음과 같습니다. 

   (단위:백만원) 

 거래상대방 익스포져 비율 

1 시티뱅크 63,877 23% 

2 도이치뱅크 28,668 10% 

3 Hanhwa 14,688 5% 

4 Great Lakes SE 172,576 62% 

 

(2) 부동산에 대한 자산집중 

당사는 당기말 현재 부동산을 보유하지 않아 해당사항이 없습니다. 
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(3) 자산집중위험액 산출 

당사는 자산집중위험액을 거래상대방 집중위험액과 부동산 집중위험액으로 구분하여 한도 및 위험계수를 

고려하여 산출했습니다. 

 

(4) 자산집중위험액 변동사유 

당사의 자산집중위험액은 전기말 대비 당기말 현재 약 1,513백만원 증가하였습니다. 이러한 변동의 주요 

요인은 아래와 같이 파악되고 있습니다. 

- 일반손해보험 출재 재보험자산 익스포져 증가 

 

B.3 신용리스크 

당기말 및 전기말 현재 신용위험액 산출금액은 다음과 같습니다. 

  (단위:백만원) 

구 분 
당기말 전기말 

익스포져 위험액 익스포져 위험액 

Ⅰ. 신용위험액 982,349 7,177 1,052,751  8,590  

 1. 위험경감반영전 982,349 7,177 1,052,751  8,590  

 (1) 신용자산 982,349 7,177 1,052,751  8,590  

  ① 공공부문 -   -   -   -   

  ② 일반기업 -   -   -   -   

  ③ 유동화 -   -   -   -   

  ④ 재유동화 -   -   -   -   

  ⑤ 기타 168,692 1,709 149,662  2,286  

  ⑥ 재보험계약관련 813,657 5,468 903,089  6,304  

 (2) 담보부자산 -   -   -   -   

  ① 상업용부동산담보대출 -   -   -   -   

  ② 주택담보대출 -   -   -   -   

  ③ 적격금융자산담보대출 -   -   -   -   

 2. 신용위험경감 -   -   -   -   

 (1) 신용자산 -   -   -   -   

  ① 공공부문 -   -   -   -   

  ② 일반기업 -   -   -   -   

  ③ 유동화 -   -   -   -   
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  ④ 재유동화 -   -   -   -   

  ⑤ 기타 -   -   -   -   

  ⑥ 재보험계약관련 -   -   -   -   

 (2) 담보부자산 -   -   -   -   

  ① 상업용부동산담보대출 -   -   -   -   

  ② 주택담보대출 -   -   -   -   

  ③ 적격금융자산담보대출 -   -   -   -   

Ⅱ. 신용위험액(합계) 982,349 7,177 1,052,751  8,590  

 

재보험계약과 관련된 신용위험액 익스포져는 재보험계약의 현행추정부채와 재보험계약을 통한 보험 및 

금리위험액의 위험경감액으로 재보험자의 K-ICS 등급 및 유효만기별 익스포져는 다음과 같습니다. 

 

 (단위:백만원) 

구분 

유효만기별 익스포져 

당기말 전기말 

0~5년 5~10년 10년 이상 0~5년 5~10년 10년 이상 

1.생명보험·장기손해보험 

재보험자산  
45,611 -   - 43,487  -   - 

 (1) 1등급 -   -   -   -   -   -   

 (2) 2등급 45,611 -   - 43,487  -   - 

 (3) 3등급 -   -   -   -   -   -   

 (4) 4등급 -   -   -   -   -   -   

 (5) 5등급 이상 -   -   -   -   -   -   

2.일반손해보험 

재보험자산 
189,394  -   -   201,427  -   -   

 (1) 1등급 -   -   -   -   -   -   

 (2) 2등급 189,394 -   -   201,427  -   -   

 (3) 3등급 -   -   -   -   -   -   

 (4) 4등급 -   -   -   -   -   -   

 (5) 5등급 이상 -   -   -   -   -   -   

3.출재에 따른  

  생명·장기손해보험 

  위험액 경감액 

483,953 -   -   548,027  -   -   
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 (1) 1등급 -   -   -   -   -   -   

 (2) 2등급 483,953  -   -   548,027  -   -   

 (3) 3등급 -   -   -   -   -   -   

 (4) 4등급 -   -   -   -   -   -   

 (5) 5등급 이상 -   -   -   -   -   -   

4.출재에 따른  

  일반손해보험위험액 

  경감액 

92,134 -   -   107,631  -   -   

 (1) 1등급 -   -   -   -   -   -   

 (2) 2등급 92,134  -   -   107,631  -   -   

 (3) 3등급 -   -   -   -   -   -   

 (4) 4등급 -   -   -   -   -   -   

 (5) 5등급 이상 -   -   -   -   -   -   

5.출재에 따른 

금리위험액 경감액 
2,565  -   -   2,516  -   -   

 (1) 1등급 -   -   -   -   -   -   

 (2) 2등급 2,565  -   -   2,516  -   -   

 (3) 3등급 -   -   -   -   -   -   

 (4) 4등급 -   -   -   -   -   -   

 (5) 5등급 이상 -   -   -   -   -   -   

 

당사는 당기말 현재 사회기반시설에 대한 민간투자법에 의해 시행되는 기반시설 프로젝트 및 

인프라사업에 투자하고 있지 않습니다. 

 

  



   

 

45 

 

B.3.1 신용리스크 측정대상 

(1) 난내 신용자산 

당기말 현재 당사가 신용리스크를 측정하고 있는 난내 신용자산 유형은 다음과 같습니다.  

 

자산 유형 측정 대상 

현금성자산 
현금 X 

당좌/보통 예금 O 

만기성예금 
원화정기예금 해당사항 없음 

구조화예금 해당사항 없음 

주식 해당사항 없음 

채권/기타유가증권 

정부 O 

공공기관 O 

회사채 해당사항 없음 

후순위/신종자본증권 해당사항 없음 

간접투자 

대출(공공부문) 해당사항 없음 

대출(일반기업) 해당사항 없음 

현예금 해당사항 없음 

기타자산 해당사항 없음 

부동산/지분/기타주식 해당사항 없음 

가계대출 
담보대출 해당사항 없음 

신용대출 해당사항 없음 

기업대출 

소호담보대출 해당사항 없음 

상업용부동산 해당사항 없음 

유동화 해당사항 없음 

대출(SOC/인프라) 해당사항 없음 

대출(일반기업) 해당사항 없음 

부동산/유형자산/이연법인세 해당사항 없음 

선급비용 O 

무형자산 시장성 없음(회원권 등) 해당사항 없음 

파생상품 
주식 해당사항 없음 

이외 파생 해당사항 없음 

보험자산 
재보험자산 O 

보험미수금 O 

선급법인세/선급부가세/공탁금 X 

상기 외 기타자산 O 
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(2) 난내 담보부자산 

 

당사는 당기말 현재 난내 담보부자산을 보유하고 있지 않습니다. 

  

(3) 난외자산 

당사는 당기말 현재 난외자산을 보유하고 있지 않습니다.  

 

B.3.2. 신용등급 평가정책 

K-ICS 신용등급은 국내 적격외부신용평가기관, 국제 3 대 신용평가기관, 바젤은행감독위원회 회원국 

금융감독당국이 지정한 적격외부신용평가기관(ECAI)의 신용등급을 적용할 수 있으며,  재보험계약 관련 

익스포져에 한해서는 AM Best 의 FSR 등급을 적용할 수 있습니다.  

당사는 국내 적격외부신용평가기관, 국제 3 대 신용평가기관 이외 적격외부신용평가기관(ECAI)의 

신용등급을 사용하지 않았습니다. 

 

B.3.3. 신용위험액 위험경감 

당사는 당기말 현재 신용위험에 대한 위험경감을 시행하고 있지 않아 해당사항이 없습니다. 

 

B.3.4. 신용위험액 변동사유 

당사의 신용위험액은 전기말 대비 당기말 현재 약 1,413백만원 감소하였습니다. 이러한 변동의 주요 요인

은 아래와 같이 파악되고 있습니다. 

- 재보험계약 감소로 인한 출재에 따른 생명·장기손해보험 위험액 경감액 감소 
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B.4 운영리스크 

1) 일반운영위험액 

 

(1) 일반운영위험액 측정대상 

당사가 보유한 모든 원수 및 수재보험계약, 역외출재보험계약을 대상으로 일반운영위험액을 측정하고 있

습니다. 

 

 

(2) 일반운영위험액 변동사유 

당사의 일반운영위험액은 전기말 대비 당기말 현재 약 1,083백만원 감소하였습니다. 이러한 변동의 주요 

요인은 아래와 같이 파악되고 있습니다. 

- 일반손해보험 현행추정부채의 감소와 생명보험 수재보험료의 감소 

 

(3) 산출 상세내역 

당사는 일반운영위험액을 보험료 익스포져와 현행추정부채 익스포져로 구분하여 해당 위험계수를 곱하여 

산출한 보험료 위험액과 현행추정부채 위험액 중 큰 금액으로 산출하였습니다.  

① 당기말 

  (단위:백만원) 

구 분 

익스포져 위험액 

보 험 료 

현행추정 

부채 

보험료 

위험액 

현행추정 

부채 

위험액 

일반 

운영위험액 
직직전1년 

납입보험료 

직전1년 

납입보험료 

역외출재 

경과보험료 

생명·장기 

손해보험 

변액       -         - 

퇴직       -      - 

이외 242,629  226,955  (143,744) 7,943  7,943 

일반손해보험 304,567 287,675 122,379 365,924 8,401 10,063 10,063 

합계 547,196 514,630 122,379 222,180 16,344 10,633 18,006 
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② 전기말 

  (단위:백만원) 

구 분 

익스포져 위험액 

보 험 료 

현행추정 

부채 

보험료 

위험액 

현행추정 

부채 

위험액 

일반 

운영위험액 
직직전1년 

납입보험료 

직전1년 

납입보험료 

역외출재 

경과보험료 

생명·장기 

손해보험 

변액       -       -  

퇴직       -     - 

이외 250,302 242,629                           (157,513) 8,492    8,492 

일반손해보험 336,871 304,567 142,627 385,368 8,946 10,598 10,598 

합계 587,173 547,196 142,627 227,855 17,438 10,598 19,090 

 

2) 기초가정위험액 

당사는 당기말 현재 기초가정위험액 측정대상이 존재하지 않아 해당사항이 없습니다. 

 

B.5 편입자산분해  

편입자산분해는 간접투자기구가 편입한 자산 및 부채항목을 대상으로 하며 공정가치 및 위험측정을 위한 

정보(만기, 이자율, 상환방식, 신용등급) 등이 객관적인 자료로 확인되는 경우에만 분해가능 자산(또는 부

채)으로 분류합니다. 

당사는 당기말 현재 간접투자기구 내역이 존재하지 않으므로 해당사항이 없습니다. 

  



   

 

49 

 

B.6 요구자본에 대한 이연법인세효과 

당사는 충격시나리오 발생 시 순자산 감소분을 요구자본으로 측정하고, 지급여력비율 산출 시 경제적 

실질을 반영하기 위하여 요구자본에 대한 법인세효과를 측정합니다. 이러한 요구자본에 따른 법인세 

효과는 기본 요구자본에 직접 차감하는 방식으로 산출하고 있습니다.  

 

당사는 기본요구자본 138,404 백만원에 대한 법인세효과로 30,844 백만원을 인식하였으며, 이를 위해 

당사가 적용한 평균세율은 22.3%로 산출되었으며, 법인세효과 한도액은 54,155 백만원으로 

산출되었습니다. 

요구자본에 대한 이연법인세효과 산출에 필요한 데이터는 아래와 같으며, 그룹기준 법인세효과 산출 

금액은 30,844 백만원입니다.  

(단위:백만원) 

회사 

구분 
회사명 

적용세율 

(*) 

과거 5 년 

세전이익 

합 

기본 

요구자본 

명목법인세 

효과 

이연법인세자산 

(부채) 

법인세효과 

한도 

법인세 

효과 

인정금액 

지배회사 뮌헨재보험 

한국지점 
22.3% 140,043 138,404 30,844 (38,551) 54,155 30,844 

종속회사 - - - - - - - - 

(*) 적용세율 산출 시, 당기말 현재 개정된 법규사항을 반영하여 산출하였습니다.  
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C. 자본관리 

C.1 가용자본 

C.1.1 가용자본의 구조, 자기자본 종류별 양과 질 

당기말 현재 회사의 가용자본은 다음과 같습니다. 

 (단위:백만원) 

구분 금액 

기본자본 291,894 

보완자본 - 

가용자본 계 291,894 

 

회사의 기본자본 산출 내역은 다음과 같습니다.  

 (단위:백만원) 

구분 계정금액 

순자산가치 291,894 

차감항목 

보통주外 자본성증권(기본자본요건 미충족) - 

해약환급금 부족분 상당액중 해약환급금준비금 상당액 초과분 - 

담보제공자산의 현재가치 중 피담보채무의 현재가치를 초과한 금액 - 

순 확정급여형 퇴직연금자산 상당액 - 

지급이 예정된 주주배당액 - 

교차보유한 자본성증권 - 

순이연법인세자산 - 

보완자본한도를 초과한 금액 - 

차감항목 계 - 

연결관련 

차감항목 
비지배지분중 종속회사 요구자본의 비지배지분 상응액을 초과하는 금액 - 

기본자본 

계 

인정한도 적용 전 291,894 

인정한도 적용 후 291,894 
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회사의 보완자본 산출 내역은 다음과 같습니다.  

 (단위:백만원) 

구분 계정금액 

기본자본 인정한도를 초과한 금액   - 

재분류항목 

보통주 외 자본성증권(보완자본요건 충족) - 

해약환급금 부족분 상당액중 

해약환급금준비금 상당액 초과분 
- 

담보제공자산의 현재가치 중  

피담보채무의 현재가치를 초과한 금액 
- 

순 확정급여형 퇴직연금자산 상당액 - 

순이연법인세자산 - 

재분류항목 계 - 

가산항목 

후순위채무 - 

상환우선주 - 

자본성 있는 계약자지분조정과  

배당보험계약의 요구자본 상당액 중 작은금액 
- 

기타 - 

가산항목 계 - 

보완자본 계 
인정한도 적용 전 - 

인정한도 적용 후(총 요구자본의 50%) - 

 

C.1.2 자본성증권의 양적/질적 기준 충족방법 

당사는 발행한 자본성증권이 없어 해당사항이 없습니다. 

 

C.1.3 보완자본별 규모, 특성, 결정방법 

당사는 당기말 현재 자본조달을 위한 신종자본증권과 후순위채권 등의 조건부자본증권을 보유하지 않아 

해당사항이 없습니다. 

 

C.1.4 (직전)보고일 이후 자기자본 변화 

직전 보고일 이후 이익잉여금 및 기타포괄손익누계액 변동 이외 유의적인 변동사항은 없습니다. 
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C.1.5 가용자본의 가용성 정보 

가용자본은 건전성감독기준 재무상태표 상의 부채를 초과하는 자산금액(이하 ‘순자산’)에서 손실흡수성의 

유무에 따라 일부 항목을 가산 또는 차감하여 산출합니다.  

한편, 자본성증권의 경우 (1)가용성, (2)지속성, (3)후순위성, (4)기타제한의 부재 등 4가지요인으로 

손실흡수성의 정도를 판단합니다. 

당사는 상기와 같은 평가결과에 따라 기본자본과 보완자본을 산출하였으며 표준모형 하의 가용자본을 

확정하였습니다. 

 

C.1.6 종속/관계회사 가용자본 산출 

당사는 당기말 현재 연결대상인 종속/관계회사를 보유하지 않아 해당사항이 없습니다. 

 

C.2 요구자본 

C.2.1 리스크별 질적 정보 

각 리스크는 KICS 표준모형에 따라 측정되었으며, 각 리스크의 질적, 양적정보는 B. 지급여력기준금액을 

참고하시기 바랍니다. 

 

C.2.2 보고일 이후 요구자본 수준 변화의 이유 

각 리스크는 KICS 표준모형에 따라 측정되었으며, 각 리스크의 보고일 이후 유의적인 변동은 없습니다. 

 

C.2.3 종속/관계회사 요구자본 산출 

당사는 당기말 현재 연결대상인 종속/관계회사를 보유하지 않아 해당사항이 없습니다. 

 

C.3 기타정보 

C.3.1 경과조치 적용내역 

당사는 경과조치를 적용한 내역이 없어 해당사항이 없습니다. 

 

C.3.2 간편법 적용내역 

당사는 비중요성 기준에 따라, 아래 기준을 충족하는 해외통화의 경우 원화할인율을 적용합니다.  
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(1) 해외통화자산 

1) 평가시점 기준 원화 할인율을 적용한 통화별 자산(파생상품 등 포함)이 전체 운용자산의 1% 

미만 

2) 평가시점 기준 원화 할인율을 적용한 모든 해외통화 자산(파생상품 등 포함) 합계액이 전체 

운용자산의 5% 미만 

3) 평가시점 기준 원화 할인율을 적용한 모든 해외통화 자산(파생상품 등 포함)의 금리민감액이 

전체 자산 금리민감액의 5% 미만 

(2) 해외통화부채 

1) 평가시점 기준 원화 할인율을 적용한 통화별 보험계약의 현행추정부채가 전체 현행추정부채의 

1% 미만 

2) 평가시점 기준 원화 할인율을 적용한 모든 해외통화 보험계약의 현행추정부채 합계액이 전체 

현행추정부채의 5% 미만 

3) 평가시점 기준 원화 할인율을 적용한 모든 해외통화 보험계약의 부채 금리민감액이 전체 부채 

금리민감액의 5% 미만 

당사는 간편법 항목을 적용하기 위하여 리스크관리 프로세스를 통해 간편법 적용항목의 비중요성 조건을 

충족하는지 매분기 모니터링하고 있으며, 간편법 적용현황, 적용결과 및 모니터링 내역을 경영진에 보고

하고 있습니다. 또한, 이와 관련하여 비례성원칙 충족 여부를 입증하여 감독원장에게 입증결과를 보고하

였습니다.   
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D. 지급여력비율 문서화에 관한 사항 

D.1 지급여력 관련 문서화 정책 

D.1.1 자율적 판단을 허용하는 사항에 대한 회사의 정책 

“별표 22 지급여력금액 및 지급여력기준금액 산출기준” V 문서화요건에서 언급한 회사의 자율적 판단을 

필요로 하는 각 항목 중 당기 중 변경사항에 대해 회사가 정한 정책과 판단근거, 당기 변경 사항, 변경 

근거와 변경효과는 아래와 같습니다.  

별표 22 

지급여력금액 및 

지급여력기준금액 

산출기준  

대상 항목 회사의  

정책과  

판단 근거 

전기 

대비 

변경 

여부 

변경 시  

변경내용과 그 

근거 

변경 후  

양적 혹은 질적 영향 

II.1.마 중요성 

 

당사의 주요 재무정보이용자

는 감독기관 및 원수사, 본

사이며, 당사는 보험업법 및 

감독규정을 적용받는 손해보

험사로서 보험업 특성상 리

스크관리가 회사의 중심 업

무이다.  

따라서 주요 정보이용자의 

의사결정에 가장 영향을 주

는 지표는 K-ICS비율을 결정

하는 순자산으로 판단한다.  

 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

II.2-2.가.(2)①  감독원장 미제시 해외 

통화 무위험 

금리기간구조 

해당사항 없음    

II.2-2.나.(2)②ㅂ 금융투자협회 제공 외 

회사채 수익률 

해당사항 없음    

… 비시장성 채권에 

적용하는 공정가치 

산출방법 및 투입변수 

해당사항 없음    

 우발부채 당사는 본점의 가이드라인에 

따라 정량화할 수 없는 

금액이거나 채무불이행 

확률에 근거하여 합리적으로 

측정할 수 없는 경우 

우발부채를 인식하지 

않는다. 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 외부정보 이용 

의사결정기준 

해당사항 없음    

 계리적 가정 변경 

의사결정기준 

당사는 추세적 경험분석을 

통하여, 예상 실제 차이(A/E 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 
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ratio)가 큰 협약에 대하여, 

가정 변경을 실시 

 계리적 가정 

산출기준(예:경험통계기간) 

5 년 경험 통계를 바탕으로 

협약의 특성을 반영한 

가정을 산출 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 사업비 보험종목별 

구분기준 

당사의 사업비는 

생명장기손해보험부서와 

일반손해보험부서의 FTE 

(Full Time Equivalent) 

기준으로 배분되며, 세부 

보험종목의 배분은    

수입보험료 대비 비율을 

적용한다.   

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 투자관리비용률 해당사항 없음    

 경영자 행동 가정 해당사항 없음    

 손해진전계수 

세부산출기준 

원수사가 제공하는 건별 

재보험금 데이터를 기반으로 

발생사고 부채를 자체적으로 

계산하여, 원수사 

제공 IBNR(Cedant Advised 

IBNR)의 적정성을 

정기적으로 모니터링 하고 

있다. 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 변액보험계약 채권수익률 

Hull-White 1 factor 모형 

사용 

해당사항 없음    

 변액보험계약 채권수익률 

Hull-White 1 

factor 모형외 모형 사용 

해당사항 없음    

 변액보험계약 외화기준 

조정 무위험 

금리기간구조 

해당사항 없음    

 변액보험계약 주가변동성 

적용 

해당사항 없음    

 자체 유효성 검증기준 해당사항 없음    

 보험계약대출 현금흐름 

가정 

해당사항 없음    

 해약환급금 대비 

보험계약대출잔액 비율 

해당사항 없음    

 재보험자산 손실조정 

산출기준 

당사는 내부정책 상 S&P 

AA- 이상의 

거래상대방에게만 출재를 

하고 있으며, 손실조정율이 

1% 미만인 경우 간편법으로 

손실조정금액을 산출하고 

있다.   

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 
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 보험료부채 산출항목 

기준 

당사의 보험료부채의 

기초데이터는 

기대미래보험료, 

미래지급보험금, 손해조사비, 

유지관리비용, 기타비용으로 

이루어져 있으며 간편법을 

적용하여 산출한다. 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 총량추산액 산출기준 당사의 예상손해율은 Basic 

Loss 와 Outlier Loss 로 

구분하여 산출하고 있다.  

Basic Loss 의 산출은 각 

UY 와 actuarial segment 에 

따라 Chain Ladder Method, 

Incremental loss ratio 

method 등의 통계적기법을 

사용하여 Ultimate Loss 

(최종손해액)으로 산출한다.    

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 총량추산에 사용한 가정 매년 Reserving 팀에서 과거 

actual claim data 와 각 라인 

별 Underwriter 의 의견을 

바탕으로 하여 

양적,질적요소를 고려한 

가정을 산출, 업데이트한다.  

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 자체 산출 해외통화 가정 해당사항 없음    

 외화 기준 확률론적 

금리시나리오 

해당사항 없음    

 위험경감기법 운영기준 당사는 일반손해보험과 

생명장기손해보험의 

수재계약에서 나오는 

보험리스크에 대하여 

재보험전략을 통해 

보험리스크에 대한 

위험경감을 적용하고 있다.  

대상은 전 포트폴리오를 

대상으로 하되 보험종목과 

계약의 본질에 따라 

출재율과 재보험종류는 

구분하여 적용할 수 있다.  

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 포트폴리오 헤지 방식   해당사항 없음    

 재보험계약 갱신 

실현가능성 

당사는 매년 업데이트된 

위험 프로필을 기반으로 

국내 규제 환경을 참조하여 

본사와 재재보험 수요분석을 

수행하여, 기존 

재보험프로그램의 갱신과 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 
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재보험프로그램의 

변경여부를 결정한다.  

 시장위험액 위험경감기법 

갱신 

해당사항 없음    

 동적 헤지 해당사항 없음    

 비례성 원칙  당사는 해외통화 자산 및 

부채 할인율에 대해 

비례성원칙 충족 여부를 

입증하여 감독원장에게 

입증결과를 보고하였음. 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 간편법 적용 결과 당사는 해외통화 자산 및 

부채 할인율에 대해 

간편법을 적용하였고 

적용결과를  

위험관리위원회에 준하는 

경영진 기구에 보고하였음 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 적격 인프라투자 대상 

위기상황분석 기준 

해당사항 없음    

 상품그룹 기준 당사는 Product Line, 

Insurance Segment, Risk 

Category, 수/출재, 

이익수수료의 유무 등에 

따라 상품그룹을 분류하고 

있다. 

불변 해당사항 없음 해당사항 없음 

 장기보유주식 보유계획 해당사항 없음    
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