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Ordentliche Hauptversammlung der
Mldnchener Rickversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Minchen

am Mittwoch, den 26. April 2017, 10.00 Uhr,
im ICM — Internationales Congress Center Miinchen,
Am Messesee 6, 81829 Miinchen, Messegeldnde

Rechte der Aktionare nach 88 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG

a) Erganzungsverlangen zur Tagesordnung gemaf 8§ 122 Abs. 2 AktG:

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen
Betrag von 500.000 Euro (dies entspricht derzeit 137.015 Aktien) erreichen, kénnen verlangen,
dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.

Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zu-
gangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des
Vorstands Uber den Antrag halten. Fir die Berechnung der Aktienbesitzzeit gilt 8 70 AktG. Der
Tag des Zugangs des Verlangens ist nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem Sonntag, ei-
nem Sonnabend oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden
Werktag kommt nicht in Betracht. Die 88 187 bis 193 des Biirgerlichen Gesetzbuchs sind nicht
entsprechend anzuwenden.

Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der Gesellschaft zu richten und muss der Gesell-
schaft mindestens 30 Tage vor der Versammlung, also spatestens am 26. Marz 2017, zugehen.
Bitte richten Sie entsprechende Verlangen an folgende Adresse:

Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft
- Vorstand -

Postfach 40 12 11
80712 Miinchen

Bekanntzumachende Ergédnzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung bekanntgemacht werden — unverziglich im Bundesanzeiger bekanntgemacht. Sie
sind auf3erdem unverzuglich Gber die Internetseite der Gesellschaft (www.munichre.com/hv)
zuganglich.

Diesen Aktionarsrechten liegen folgende Regelungen des Aktiengesetzes zugrunde:
§ 122 AktG Einberufung auf Verlangen einer Minderheit (Auszug):

(1) Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktionare, deren Anteile zusammen den
zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe
des Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu richten. Die
Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen, an eine
andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundkapital knipfen. Die
Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des
Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entschei-
dung des Vorstands Uber den Antrag halten. § 121 Absatz 7 ist entsprechend anzuwen-
den.
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(2) Ingleicher Weise kdnnen Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, verlangen, dass
Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen
im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei bérsennotierten
Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des Zugangs
ist nicht mitzurechnen.

§ 121 AktG Allgemeines (Auszug)

(7) Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zuriickberechnet werden, ist der Tag
der Versammlung nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem Sonntag, einem Sonn-
abend oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden Werk-
tag kommt nicht in Betracht. Die 88 187 bis 193 des Birgerlichen Gesetzbuchs sind nicht
entsprechend anzuwenden. Bei nichtbdrsennotierten Gesellschaften kann die Satzung
eine andere Berechnung der Frist bestimmen.

8 70 AktG Berechnung der Aktienbesitzzeit

1Ist die Auslibung von Rechten aus der Aktie davon abhangig, daf? der Aktionar wahrend
eines bestimmten Zeitraums Inhaber der Aktie gewesen ist, so steht dem Eigentum ein An-
spruch auf Ubereignung gegen ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder ein
nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kre-
ditwesen tatiges Unternehmen gleich. ?Die Eigentumszeit eines Rechtsvorgangers wird
dem Aktionar zugerechnet, wenn er die Aktie unentgeltlich, von seinem Treuhander, als
Gesamtrechtsnachfolger, bei Auseinandersetzung einer Gemeinschaft oder bei einer Be-
standsulbertragung nach 8§ 13 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder § 14 des Geset-
zes Uber Bausparkassen erworben hat.

b) Gegenantrage und Wahlvorschlage gemaf § 126 Abs. 1, 8 127 AktG:

Aktionare der Gesellschaft kbnnen Gegenantrage zu den Vorschlagen von Vorstand und/oder
Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvorschlage Ubersenden. Ge-
genantrage miussen mit einer Begriindung versehen sein. Gegenantrage, Wahlvorschlage und
sonstige Anfragen von Aktionéaren zur Hauptversammlung sind ausschlief3lich zu richten an:

Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft
GL 1.2 — Hauptversammlung

Postfach 40 12 11

80712 Minchen

Telefax: +49 89 38 91-7 22 55

oder mit elektronischer Post (E-Mail) an
shareholder@munichre.com

Zuganglich zu machende Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren werden wir ein-
schlieBlich des Namens des Aktionars sowie zuganglich zu machender Begriindungen im Inter-
net unter www.munichre.com/hv verdéffentlichen. Dort finden Sie auch etwaige Stellungnahmen
der Verwaltung. Dabei werden die bis spatestens am 11. April 2017 bei der oben genannten
Adresse eingehenden Gegenantrage und Wahlvorschlage zu den Punkten dieser Tagesord-
nung bertcksichtigt.
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Bei Versicherungsunternehmen wird der Abschlussprifer vom Aufsichtsrat bestimmt und nicht
durch die Hauptversammlung bestellt (§ 341k HGB). Die Mdéglichkeit von Wahlvorschlagen von
Aktiondren ist also insbesondere relevant, wenn die Tagesordnung der Hauptversammlung die
Wabhl von Aufsichtsratsmitgliedern vorsieht.

Diesen Aktionarsrechten liegen folgende Regelungen des Aktiengesetzes zugrunde, die auch
bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von einem Zuganglichmachen von Gegenantra-
gen und Wahlvorschlagen abgesehen werden kann:

8§ 126 AktG Antrage von Aktionaren

(1) Antrage von Aktionaren einschlieRlich des Namens des Aktionars, der Begriindung und
einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in 8 125 Abs. 1 bis 3 genannten
Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu machen, wenn der Aktio-
nar mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag gegen
einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesord-
nung mit Begriindung an die in der Einberufung hierfiir mitgeteilte Adresse tbersandt hat.
Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Bei borsennotierten Gesellschaften hat das
Zuganglichmachen Uber die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen. § 125 Abs. 3 gilt
entsprechend.

(2) Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zuganglich gemacht zu werden,

1. soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der Haupt-
versammlung fuhren wirde,

3. wenn die Begrindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefihrende
Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktionars bereits zu
einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zuganglich gemacht worden ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit wesentlich gleicher Begriindung in den
letzten funf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Gesellschaft
nach § 125 zuganglich gemacht worden ist und in der Hauptversammlung weniger als
der zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals flr ihn gestimmt hat,

6. wenn der Aktionar zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht teilneh-
men und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktionar in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen von
ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begriindung braucht nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr

als 5.000 Zeichen betragt.

(3) Stellen mehrere Aktionare zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegenan-
trage, so kann der Vorstand die Gegenantrage und ihre Begriindungen zusammenfassen.

§ 127 AktG Wahlvorschlage von Aktionaren (Auszug)

Fur den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Ab-
schlussprifern gilt § 126 sinngemalf3. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu wer-
den. Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zuganglich zu machen,
wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach 8§ 124 Absatz 3 Satz 4 und 8§ 125 Abs. 1
Satz 5 enthalt. (...)

§ 124 AktG Bekanntmachung von Ergdnzungsverlangen; Vorschlage zur Beschlussfassung
(Auszug)
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(3) 'Zu jedem Gegenstand der Tagesordnung, Uber den die Hauptversammlung beschlieRen
soll, haben der Vorstand und der Aufsichtsrat, zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern und
Prufern nur der Aufsichtsrat, in der Bekanntmachung Vorschlage zur Beschlussfassung zu
machen. ?Bei Gesellschaften, die kapitalmarktorientiert im Sinne des § 264d des Handels-
gesetzbuchs, die CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes, mit Ausnahme der in § 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Kreditwesengesetzes
genannten Institute, oder die Versicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
der Richtlinie 91/674/EWG sind, ist der Vorschlag des Aufsichtsrats zur Wahl des Ab-
schlusspriifers auf die Empfehlung des Prifungsausschusses zu stitzen. 3Satz 1 findet
keine Anwendung, wenn die Hauptversammlung bei der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
nach 8§ 6 des Montan-Mitbestimmungsgesetzes an Wahlvorschlage gebunden ist, oder
wenn der Gegenstand der Beschlussfassung auf Verlangen einer Minderheit auf die Ta-
gesordnung gesetzt worden ist. “Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder
Prifern hat deren Namen, ausgeiibten Beruf und Wohnort anzugeben. *Hat der Aufsichts-
rat auch aus Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer zu bestehen, so bedirfen Be-
schlusse des Aufsichtsrats Uber Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nur der
Mehrheit der Stimmen der Aufsichtsratsmitglieder der Aktionéare; § 8 des Montan-Mitbe-
stimmungsgesetzes bleibt unberihrt.

§ 125 AktG Mitteilungen fir die Aktionare und an Aufsichtsratsmitglieder (Auszug)

(2) (...) °Bei bérsennotierten Gesellschaften sind einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsrats-
mitgliedern Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichts-
raten beizufligen; Angaben zu ihrer Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen
Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefligt werden.

c) Auskunftsrecht gemaf 8 131 Abs. 1 AktG:

In der Hauptversammlung am 26. April 2017 kann jeder Aktionar oder Aktionarsvertreter vom Vor-
stand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichen und geschéftlichen Bezie-
hungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen sowie die Lage des Konzerns und der in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verlangen, soweit die Auskunft zur sachge-
mafen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist und kein Auskunftsver-
weigerungsrecht besteht.

AuBerdem ist zu den Tagesordnungspunkten 10 und 11 gemal § 293g Abs. 3 AktG jedem Aktio-
nar oder Aktionarsvertreter auf ein in der Hauptversammlung gestelltes Verlangen vom Vorstand
Auskunft Gber alle fir den jeweiligen Vertragsschluss wesentlichen Angelegenheiten der unter die-
sen Tagesordnungspunkten genannten Tochtergesellschaften zu geben.

Diesen Aktionarsrechten liegen folgende Regelungen des Aktiengesetzes zugrunde, die auch
bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von der Erteilung von Auskiinften abgesehen wer-
den kann:

8 131 Auskunftsrecht des Aktionars

(1) Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Uber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemafien Beurteilung des
Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch
auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbunde-
nen Unternehmen. Macht eine Gesellschaft von den Erleichterungen nach § 266 Absatz 1
Satz 3, § 276 oder § 288 des Handelsgesetzbuchs Gebrauch, so kann jeder Aktionar ver-
langen, dass ihm in der Hauptversammlung Uber den Jahresabschluss der Jahresab-
schluss in der Form vorgelegt wird, die er ohne diese Erleichterungen hatte. Die Auskunfts-
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(2)

3)

(4)

(5)

pflicht des Vorstands eines Mutterunternehmens (8§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetz-
buchs) in der Hauptversammlung, der der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht
vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen.

Die Auskunft hat den Grundséatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu
entsprechen. Die Satzung oder die Geschéftsordnung geman § 129 kann den Versamm-
lungsleiter ermachtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen zu
beschranken, und N&heres dazu bestimmen.

Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach vernunftiger kaufméannischer Beurteilung geeig-
net ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerhebli-
chen Nachteil zuzuflgen;

. soweit sie sich auf steuerliche Wertansétze oder die Hohe einzelner Steuern bezieht;

. Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstande in der Jahresbilanz
angesetzt worden sind, und einem hoheren Wert dieser Gegenstande, es sei denn,
dass die Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

4. Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Methoden

im Anhang ausreicht, um ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des 8§ 264 Abs. 2 des

Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die Hauptversammlung den

Jahresabschluss feststellt;

soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wirde;

. soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben tber ange-
wandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Verrechnungen
im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Konzernlagebericht nicht ge-
macht zu werden brauchen;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft Giber mindestens sieben Tage

vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgéngig zuganglich ist.

wiN

o o

Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

Ist einem Aktionar wegen seiner Eigenschatft als Aktionar eine Auskunft au3erhalb der
Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionar auf dessen Ver-
langen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgemalfen Beurteilung
des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand darf die Auskunft
nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Satze 1 und 2 gelten nicht, wenn ein
Tochterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs), ein Gemeinschaftsunter-
nehmen (8 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Unternehmen

(8 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die Auskunft einem Mutterunternehmen (8 290
Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke der Einbeziehung der Gesellschaft in den
Konzernabschluss des Mutterunternehmens erteilt und die Auskunft fir diesen Zweck be-
notigt wird.

Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine Frage und
der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift Giber die Ver-
handlung aufgenommen werden.

§ 293g AktG (Auszug):

3)

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung Auskunft auch Gber alle fur
den Vertragssschluss wesentlichen Angelegenheiten des anderen Vertragsteils zu geben.
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Daruber hinaus ist der Versammlungsleiter in der Hauptversammlung zu verschiedenen Lei-

tungs- und Ordnungsmafinahmen befugt, u.a. auch zur Beschrankung des Rede- und Frage-
rechts. Die zugrunde liegende Regelung in der Satzung der Miinchener Rickversicherungs-

Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen lautet wie folgt:

§ 8 der Satzung (Auszug):

(2) Der Versammlungsleiter regelt den Ablauf der Hauptversammlung. Er bestimmt die Reihen-
folge der Redner. Ferner kann er das Frage- und Rederecht der Aktionére zeitlich angemessen
beschranken; er kann insbesondere zu Beginn der Hauptversammlung oder wahrend ihres
Verlaufs den zeitlichen Rahmen des Versammlungsverlaufs, der Aussprache zu den Tagesord-
nungspunkten sowie des einzelnen Frage- und Redebeitrags angemessen festsetzen. Bei der
Festlegung der fir den einzelnen Frage- und Redebeitrag zur Verfiigung stehenden Zeit kann
der Versammlungsleiter zwischen erster und wiederholter Wortmeldung und nach weiteren
sachgerechten Kriterien unterscheiden.



