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De activiteiten en prestaties van Munich Re op het gebied van herverzekeringen en binnen ERGO >-14
worden onderverdeeld in branches en regio’s. Het technisch resultaat voor herverzekeringen en voor
ERGO was onder het niveau van vorig jaar. Bij de herverzekering van schadeverzekeringen hebben
hoge COVID-19-gerelateerde verliesuitgaven tot een aanzienlijke daling van het resultaat geleid. In
de sector levens- en ziektekostenherverzekering werd het technisch resultaat ook beinvloed door de
pandemie. Bij ERGO daarentegen is het technisch resultaat gestegen, vooral dankzij de activiteit
Leven en Gezondheid van ERGO Duitsland. Ons beleggingsresultaat was lager dan vorig jaar, vooral
door lagere reguliere inkomsten en bijzondere waardeverminderingsverliezen als gevolg van de
koersdalingen op de aandelenmarkten in het eerste kwartaal. Daarentegen hadden hogere winsten
op desinvesteringen en een verbeterd nettosaldo van derivaten een verhogend effect op het
resultaat.

De beloningsregeling voldoet aan de relevante vennootschapsrechtelijke en toezichtrechtelijke 16-34

voorschriften en is in overeenstemming met onze bedrijfs- en risicobeheerstrategie. Personen die de
onderneming daadwerkelijk besturen of andere belangrijke taken uitvoeren, inclusief de
sleutelfuncties binnen Solvency I, beschikken over de beroepskwalificaties, kennis en ervaring om
de desbetreffende taken uit te voeren en hebben de vereiste geschiktheid voor het ambt. Het
risicobeheerssysteem, inclusief de Own Risk and Solvency Assessment (ORSA), is nauwgezet
geintegreerd in het groep brede plannings-, risicostrategie - en besluitvormingsproces. Processen
die onderhevig zijn aan materiéle risico’s worden regelmatig gereviewed als onderdeel van het
interne controlesysteem. Het uitbesteden van operationele activiteiten en functies wordt opgevolgd.
Wij gebruiken een intern model om de solvabiliteitskapitaalvereisten (solvency capital requirements 36-48
- SCR) van de Munich Re Group te kwantificeren. Op groepsniveau is de SCR gestegen tot

€19,2 miljard, vergeleken met €17,5 miljard vorig jaar. Er waren toenames in alle risicocategorieén.

Binnen het segment van de herverzekering van schadegevallen is de hogere kapitaalvereiste

voornamelijk toe te wijzen aan de aan de groei van de activiteiten in gebieden die onderhevig zijn

aan natuurgevaren, in overeenstemming met onze bedrijfsstrategie. In het herverzekering-segment

inzake levensverzekeringen en ziektekostenverzekeringen steeg de SCR vooral door de wereldwijde

daling van de rentetarieven en door nieuwe activiteiten binnen levensverzekeringen. Het marktrisico

voor het herverzekeringsbedrijf daalde aanzienlijk als gevolg van het lagere valuta- en

aandelenrisico, terwijl het marktrisico voor het ERGO-bedrijf toenam, voornamelijk als gevolg van de

lagere rentetarieven. De SCR voor het kredietrisico steeg eveneens als gevolg van de lagere

rentetarieven. We gebruiken passende limiet- en early-warning systemen om risico’s te managen en
risicoconcentraties te beperken. Risico’s worden gemitigeerd door middel van herverzekeren en

retrocessie en door risico-overdracht aan de kapitaalmarkten, bijvoorbeeld door het gebruik van

afgeleide financiéle instrumenten.

We beschrijven materiéle verschillen in de waardering tussen de solvabiliteitsbalans en de financiéle 50-71

verslaggeving volgens IFRS voor afzonderlijke balansposten onder activa, technische voorzieningen
en overige verplichtingen, en lichten de onderliggende methoden en belangrijkste aannames in
detail toe. Deze verschillen in waardering zijn hoofdzakelijk toe te schrijven aan het feit dat de
solvabiliteitsbalans volledig op de reéle waarde is gebaseerd, terwijl in de IFRS een gemengd
waarderingsmodel op basis van de reéle waarde en de geamortiseerde kostprijs wordt gehanteerd.
Drie primaire levensverzekeringsmaatschappijen passen een overgangsmaatregel op de technische
provisies toe, en zes primaire verzekeringsmaatschappijen passen de volatiliteitsaanpassing toe.

Wij streven actief kapitaalbeheer na, dat waarborgt dat onze kapitalisatie op de behoeften is 73-85

gebaseerd en in verhouding staat tot de risico’s. Ons in aanmerking komend eigen vermogen
(eligible own funds - EOF) bedraagt in totaal €46,1 miljard. Het EOF daalde in de
rapporteringsperiode met €1,8 miljard. De solvabiliteitskapitaalvereiste van Munich Re van in totaal
€19,2 miljard per 31 december 2020 komt overeen met een solvabiliteitsratio van 240%. De
vermelde solvabiliteitsratio is inclusief overgangsmaatregelen onder Solvency Il en het door de Raad
van Bestuur voorgestelde dividend voor het boekjaar 2020. Zonder overgangsmaatregelen zou de
solvabiliteitsratio 208% hebben bedragen.

Als gevolg van afrondingen kunnen er kleine afwijkingen zijn in optellingen of bij het berekenen van percentages in dit rapport.
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SFCR 2020 Zprava o solventnosti a finanéni situaci Munich Re Skupiny

Shrnuti [czech]

Cast Strana
A - Obchodni aktivity v oblasti zajisténi a v ramci aktivit ERGO jsou ¢lenény na odvétvi podle druhd 5-14
. podnikani a regiond. Technicky vysledek celé skupiny byl pod trovni pfedchoziho roku. V pfipadé

C"””OSt a zajidténi nezivotnich odvétvi vedly vysoké vydaje na ztraty souvisejici s COVID-19 k vyznamnému

vysledky poklesu vysledku. Technicky vysledek byl ovlivnén i v oblasti Zivotniho a nezivotniho zajisténi. V

kontrastu s tim do$lo v oblasti aktivit ERGO k narudstu technického vysledku, zejména diky divizim
ERGO Life a Health Germany. Vysledek investi¢nich aktivit se oproti predchozimu roku snizil, a to
pfedevdim z dlvodu nizsich pravidelnych vynost a ztrat ze snizeni hodnoty v disledku poklesu cen
na akciovych trzich v prvnim &tvrtleti. Naopak vy$si zisky z prodeje a lepséi disté saldo z derivatu mélo
na vysledek rostouci vliv.

B - Spole¢nost Munich Re ma acinny systém fizeni, ktery je pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti rizik | 15-34
; spojenych s jeho aktivitami. Systém odmé&niovani spliuje pfisludné pozadavky spoleénosti a zakon

Ridici a dohledu a je v souladu s obchodni strategii a strategii fizeni rizik spole¢nosti. Osoby, které se podili

kont’rolnl' na chodu spoleénosti nebo plni jiné kli¢ové ukoly, véetné nositell klicovych funkci podle Solvencyi Il

system maji odbornou kvalifikaci, znalosti a zkusenosti k pInéni pfislusnych tkol a maji potfebné

predpoklady pro vykon funkce. Systém Fizeni rizik, véetné vlastniho hodnoceni rizik a solventnosti
(ORSA), je uzce integrovan do planovani celé skupiny, strategie rizik a rozhodovacich procesu.
Procesy, které jsou pfedmeétem vyznamnych rizik, jsou pravidelné kontrolovany jako soucast systému
vnitini kontroly. Outsourcing provoznich ¢innosti a funkci je monitorovan.

C- Solventnostni kapitalovy poZzadavek (SCR) pro jednotlivé kategorie rizik je kvantifikovan pomoci 36-48
, interniho modelu. Na skupinové urovni se SCR zvysil na €19,2 mld. ve srovnani se €17,5 mld.

Rizikovy v pfedchozim roce. Narist byl zaznamenan ve véech kategoriich rizik. V souladu s na$i strategii byl v

profil segmentu zaji§téni neZivotnich odv&tvi vy3si kapitalovy pozadavek zplsoben predevéim daldim

ristem obchodu v oblastech vystavenych pfirodnim rizikim. V oblasti Zivotniho a zdravotniho
pojidténi se SCR zvysil zejména v disledku celosvétového poklesu trokovych sazeb a novym
obchodim v oblasti Zivotniho poji§téni. V oblasti zajisténi se znaéné sniZilo trzni riziko v disledku
niz§iho ménového a akciového rizika, zatimco trzni riziko celé skupiny ERGO vzrostlo, zejména

v dusledku nizsich arokovych sazeb. Pro Fizeni rizik a omezeni koncentraci rizik pouzivame vhodné
limitni a véasné varovné systémy. Riziko je zmirnéno zajiSténim a retrocese a prevodem rizika na
kapitalové trhy.

D - Rozdily v ocefiovani vykazované mezi rozvahou dle Solvency Il a finanénim vykaznictvim podle IFRS | 50.74
jsou uvedeny pro jednotlivé poloZky rozvahy v poloZce aktiv, technickych rezerv a jinych zavazkd.

Tyto rozdily v oceriovani jsou zplsobeny zejména skuteénosti, Ze rozvaha dle Solvency Il je pIné

zaloZena na realné hodnoté, zatimco IFRS pouziva model se smisenym ocenovanim zalozeny na

ucétovani realné hodnoty a amortizovanych nakladd. T primarné Zivotni pojistovny uplatiuji

pfechodna opatfeni na technické rezervy a Sest primarnich pojistoven pouziva Upravu volatility.

Ocenéni
pro ucely
solventnosti

E- Usilujeme o aktivni fizeni kapitalu, coz zajistuje, Zze naSe kapitalizace je zaloZzena na potfebach a 73-85
L pfiméfenosti rizik. Nase pouzitelné vlastni prostiedky (EOF) ¢ini celkem €46,1 mld. Ukazatel EOF se

Rizeni ve sledovaném obdobi snizil 0 €1,8 mld. Solventnostni kapitalovy pozadavek spoleénosti Munich Re

kapitalu v celkové vy3i €19,2 mld. k 31. prosinci 2020 odpovida 240% poméru kapitalové pfimé&fenosti.

Uvedeny ukazatel kapitalové primérenosti zahrnuje pfechodna opatfeni podle Solvency Il a
dividendu navrzenou predstavenstvem za rozpoctovy rok 2020. Bez pfechodnych opatfeni by mira
solventnosti ¢inila 208%.

S ohledem na zaokrouhlovani mizZe v této zpravé dojit k malym odchylkam v souhrnech a p¥i vypoétu procentnich sazeb.
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Ot avtaodahtotikés Kat tpwtachalotikéc (ERGO) Spactnplotnteg tne Munich Re, avotovtat avd kotnyopio 5-14
SpooTnPLOTNTAC KOt Yewypadikn epLloxr, BACEL oNUAVTIKOTNTOG. To TEXVIKO QMOTEAEOHA LELWONKE O OXEON UE

oUTO TOU TTPONYOUEVOU £TOUG. TG AVTAOPAALOTIKEG SpOOTNPLOTNTAS KATA ZnUwy, auéndnkav ta é§oda {nulwv
oxetlopeva pe tnv mavdnuia COVID-19, 08nywvtag € GNUAVTLKA LEIWCN TOU AMOTEAECUATOG. STIG

avTooPaAloTIKEG SpacTnPLOTNTOG KATA ZWAG Kal YYELQG, TO TEXVIKO QMOTEAECO EMNPEACTNKE €Miong and tnv

navénuio. Ze avtiBeon, To TexViko anotédeopa tng ERGO auénbnke, kuplwg Adyw tng ERGO Zwng kat Yyelag otnv

Feppavia. To enevSUTIKO amMOTEAECUA LELWONKE OE OXEON L€ AUTO TOU TIPONYOULEVOU £TOUG, KUPLWG AdYyw Twv

XOUNAOTEPWY TAKTIKWY E008WV KoL TWV {NKLWV TTOU TIPOKARBNKAV ard tnv MTWon TWV 0yopwy Kotd To mpwTo

tpinnvo tou 2020. And tv aAAn, Ta vPnAdtepa £006a amod MWANCELG Kot TO BEATLWUEVO LoOTUYLO TTOpAYWYWV Eixav

Betikn enibpaon oto amotéeopa.

H Munich Re 8taBétel £va anoteAeopatikd clotnua StakuBépvnong mou sivat emapkég Baoel tng dvong, TG 16-34
KALLOKOLG KOl TNG TTOAUTIAOKOTNTAG TWV KWVSUVWV TIOU EVUTIAPXOUV OTLG §p0oTnpLotnTEG TG. To cUOTNHO atoSoxwy,
TIANPOL TLG OXETLKEG ETOLPLKEG KAL ETIOTITIKEG OTTOLTHOELG KOL EUBUYPAUUIZETAL [LE TNV ETIXELPNOLOKN OTPATNYLKN
KAOWGE Kal Le TNV oTtpatnyikn dlaxeiptong KiwdUuvwy. Ta MTPOCWTA ToU SLOLKOUV TNV €TALPELa i} eKTEAOUV AAAQ
ONUAVTIKA KaBAKoVTa, CUMIEPIAAUBAVOUEVWY TWV UTIEUOUVWY TWV BAcIKWY AELTOUPYLWY, OTtwE auTol opilovtatl
otn Qepeyyudtnta ll, Stabétouv ta emayyeALATIKA TTPOCOVTA, TLG YVWOELG KAL TNV EUTELPLA VLA TNV EKTEAEDN TWV
OXETLKWY KABNKOVIWV Kot TANPOUV Ta KPLTrpLot KATHAANAGTNTAG yia Tn B€on touc. To cuotnpa Slaxeipong
KwdUvou, cupnephapBavopévng tng agloAoynong biwv kivduvwy kat pepeyyuotntag (ORSA), eivat oteva
ouvdedepévo Ue Tig Sladikaoieg oxedlaopol, otpatnylkic Kiwvduvou kat AqPng anopdcswy, ot eninedo Opidou. Ot
SLadLKaOLEC TTOU UTIOKELVTAL O ONUAVTLKOUG KlvEUvouG emavegetalovtal o€ TaKTIKA BAon oto mAaiclo tou
OUOTNMOTOG ECWTEPLKOU EAEYXOU. H g€wTepikr avaBeon (€EWMOPLOUAG) ETUXELPNLATIKWY SpACTNPLOTATWY Kot
AettoupyLwy mapakohouBeital.

o tnv moootkonoinon tng kedpoahatlakng anaitnong dpepeyyuotntag (SCR) Twv eMUEPOUS KATNYOPLWV KvSUVoU, 36-48
yivetal xprion ecwteptkol povtélou. Ie entinmedo Opidou, n kebalatakn anaitnon avénbnke ota €19,2 81¢
OUYKPLVOUEVN pe Ta €17,5 81¢ Tou ponyoUevou €toug. AUEROELS onUELWONKav o OAEG TIG Katnyopieg kwvduvou.
2T AVTAOPAALOTIKEG SPAOTNPLOTNTESG KATA {NULWY, N VPNAGTEPN KeDaAaLakr) amaitnon MPoEPXETaL KUPLwG amo tnv
TIEPOULTEPW ETILXELPNUATIKA AVATTUEN O€ TIEPLOXEG TTOU eKTiBeVTAL 0€ PUOLKEG KATAOTPODES, CUUdWVA E ThV
ETUXELPNOLOKA oTpaTnyLKA. H Kedahatakr) araitnon yia tn {wn Kot tThv uyeia, T0oo o€ eninedo avtachaALloTIKWY
000 Kol 0€ MTPWTAoHAACTIKWY §pacTNPLOTATWY, auénBnke KUPiwWG AOyw TNG LEIWONG TWV EMLTOKIWY GE TIOYKOCLLO
eninedo Kal TNG vEag mopaywyng anod avtacdpaAlotikég Spaoctnplotnteg {wig. O Kivduvog Tng ayopdcg ya tTnv
AVTAOPAALOTIKY SpAOTNPLOTNTA LELWONKE CNUAVTLKA, CUVETELQ TOU XAUNAGTEPOU GUVAANAYLOTIKOU KvEUVOU Kol
KWWOUVOU HETOXWV, EVW O Kivuvog ayopdg otnv ERGO auénbnke, kupiwg Adyw twv xapunAdtepwy emitokiwy. H
kepahatakn anaitnon dpepeyyuotntag ya tov kivbuvo abétnong aviioupfoarlopévou eniong au§ndnke wg
CUVETELA TWV XAUNAOTEPWV gMtokiwv. H Munich Re xpnowomnotei katdAAnAa dpia kat cUoTnua £yKapng
npoeldomnoinong yla tn Slaxelplon Twv KvdUVWV KoL ToV MEPLOPLOKO TwV UPNAWY cUYKEVTPWOewWV. O kivouvog
UETPLATETAL HECW TNG AVTATPAALONG, TNG OAVIEKXWPLONG KAl LECW TNG MeTAdOPAS KLvEUVOU OTIG KEDOALAYOPES.

Ol onpavtikég Stadopég otn Létpnon Hetafy tou Looloylopol DepeyyudTNTAG KOL TG XPNILOTOOLKOVOULKAG 50-71
mAnpodopnong cuudwva pe ta Alebvni Mpotuna Xpnuatootkovoulkng MAnpodopnong (AMNXM) meptypddovral yia To
ETUUEPOUC OTOLXELQ TOU LOOAOYLOHOU (EVEPYNTLKO, TEXVIKEG TIPORAEPELG KAl AOLTEG AMALTAOELS) KAl emMe€nyouvTal

Aemtopepwc oL péBodol amotiunong kot ot Baotkég mapadoxEg Toug. Autég ol Stadopég otn pétpnon odeilovtal

KUPLwg oTo Yeyovdg OTL 0 Looloylopog Depeyyudtntag Baoiletal €’ oAokAripou otnv eUAoyn aia, evw ta AMXN
XPNOLLOTIOLOUV €VA. LOVTEANO MLKTAG LETPNONG TTou BacileTal otnv eUAoyn agia kal 0To anooBeopEVO KOOTOG. ATtO TIG
eTaLpeieg Tou Opilou, Tpelg mpwtaodaAiotpleg eTatpeieg {wng ehoapuolouV TO LETOPRATIKO HETPO VLA TG TEXVLKEG

TipoPAEPELG KaL £EL TIpWTACPAAIOTPLEG ETALPELEG XPNOLLOTIOLOUV TNV TIPOCAPUOYH HLETABANTOTNTAC.

O Ophog emiSLwkeL pia evepyn Slaxeiplon kepalaiwv, n onoia Staopalilel otL n kedpalatonoinon Tou kabopiletal 73-85
artd TG AVAYKEG TOU KOl Elval avaAoyn 1pog tov kivduvo. Ta eruAé§Lua iSla kedpdahata avépyovtal o €46,1 81,

UELWHEVA KATA €1,8 81¢ o€ ox€on We TNV mponyoUpevn mepiodo. Me nuepopnvia avadopdg 31 Askepuppiov 2020, n
kepahatakn anaitnon Pepeyyuvotntag (SCR) tng Munich Re avépxetat og €19,2 861G kat o Sgiktng DepeyyuotnTag

oto 240%. O mpoavadepBév deiktng Oepeyyuotntag nephapPavel To PETAPATIKA HETPA OTO TAALOLO TNG

DepeyyudTnTog Il Ko TNV MPOTEWVOUEVN SLavopr HEPIOUATOG YLa TO OLKOVOULKO €106 2020. Eaipoupévwy Twv

petafatikwy LETpwy, o cuvteheotrg Oepeyyuotntag Ba ntav 208%.

Adyw otpoyyulomoinong otnv napovoa avadopd, eival mbavo va UTAPXOUV UIKPEG AMOKALOELG 0TA GUVOALKA TTOGA KOlL GTOUG UTTOAOYLOHO UG TWV

TLOGOOTWV.
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SFCR 2020 Solvens finansiell och tillstandsrapport Munich Re Grupp

Sammanfattning [swedish]

Avsnitt Sida

A - Munich Re's verksamhet inom aterforséakring och verksamhetsomradena hos ERGO ar uppdelad i 5-14
Verksamhet vasentliga klasser och regioner. Inom bada verksamhetsomradena var det tekniska resultatet lagre
och resultat an forra aret. Aterfbrsékring av egendomsskador paverkades negativt av hégre skadekostnader pa
grund av COVID-19. Det tekniska resultatet for liv- och sjukaterférsakring f6ll ocksa pa grund av
pandemin. Det tekniska resultatet forbattrades inom ERGOs verksamhetsomraden, framst tack vare
den tyska divisionen ERGO Life and Health. Vart investeringsresultat minskade jamfért med
féregaende ar, framst pa grund av lagre ordinarie intakter och nedskrivningar till f6ljd av prisfall pa
aktiemarknaderna under forsta kvartalet. Omvant hade hégre vinster pa avyttringar och ett forbattrat
netto saldo av derivat en dkad effekt pa resultatet.

B - Munich Re har ett effektivt féretagsstyrningssystem som &r lampligt med tanke pé arten, 16-34
Féretags- omfattningen och komplexiteten fér de risker som ar férknippade med verksamheten.

styrnings- Ersattningssystemet uppfyller relevanta krav pa bolags- och tillsynsratt och &r i enlighet med var

system affars- och riskhanteringsstrategi. Personer som driver foretaget eller utfor andra viktiga uppgifter,

inklusive dem centrala funktionerna enligt Solvens Il, har kvalifikationer, kunskap och erfarenhet fér
att utféra sina uppgifter och anses darmed lampliga. Riskhanteringssystemet, inklusive
genomfdrandet av egen risk- och solvensbedémning (ORSA), &r integrerat i koncernens
6vergripande planering, riskstrategi och beslutsprocess. Processer som ar foremal fér materiella
risker utvarderas regelbundet som en del av det interna kontrollsystemet. Uppdragsavtal av kritiska
eller viktiga operativa funktioner évervakas.

C- Vi beraknar solvenskapitalkravet (SCR) efter riskkategorier i en intern modell fér Munich Re 36-48
gruppen. Jamfért med foregaende ar 6kade SCR pa koncernniva fran €17.5 miljarder till €19.2
miljarder. Okningen sdgs i alla riskkategorier. | relation till terforsakring av egendomsskador kan
det hégre kapitalkravet framst hanféras till ytterligare tillvaxt i omraden som exponerats for
naturkatastrofer i enlighet med var affarsstrategi. | segmentet for liv- och sjukaterférsakring och
direkt férsakring, 6kade solvenskapitalkravet pa grund av rantesédnkning éver hela varlden och nya
affarer inom livaterforsakring. Marknadsrisken pa aterforsakringsomradet minskade markbart pa
grund av lagre valuta- och aktierisk, medans marknadsrisken inom ERGOs verksamhetsomraden
okade, framst till f6ljd av lagre rantor. Som en féljd av lagre rantor dkade kreditrisken SCR ocksa. Vi
anvander lampliga gransvarden- och varningssystem for att hantera risker och begransa
riskkoncentrationer. Risker reduceras genom aterférsakring och retrocession och genom &verféring
av risker pa finansmarknaderna.

Riskprofil

D- Skillnaderna i varderingsmetoden mellan solvensbalansrakningen och den finansiella redovisningen | 50-71
Vardering fér | som foljer IFRS beskrivs for enskilda konton. Skillnaderna beror framst pa att
solvensand solvensbalansrakningen ar en rent ekonomisk balansrakning, medan IFRS anvander en blandad mat
amal modell. Tre livfdrsakringsbolag tillampar évergangsregler avseende forsakringstekniska avsattningar
och sex stycken livférsakringsbolag anvander volatilitetsjustering.

E - Vi driver aktiv kapitalforvaltning vilket sakerstaller att kapitaliseringen ar behovsbaserad och 73-85
Finansiering riskorienterad. Var kapitalbas ar totalt 46.1 miljarder euro. EOF minskade med €1.8 miljarder under
rapporteringsperioden. Munich Re’s solvenskapitalkrav pa totalt €19.2 miljarder per den 31
december 2020 motsvarar en betryggande solvenskvot pa 240%. Solvenskvoten inkluderar
overgangsregler enligt Solvens Il och den utdelning som féreslagits av ledningsgruppen for
rapporteringsperioden 2020. Solvenskvoten hade, utan évergangsregler, varit 208%.

P& grund av avrundning kan det finnas mindre avvikelser i summeringar och i berakning av procentsatser i den nuvarande
rapporten.
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SFCR 2020 Solvensrapport Munich Re Grupp

Sammendrag [danish]

Afsnit Side

A - Munich Re’s aktiviteter inden for genforsikring og ERGQ’s forretningsomrader er opdelt i vaesentlige | 5-14
Virksomhed brancher og geografiske omrader. Pa begge forretningsomrader var det tekniske resultat lavere end
og resultater | sidste ar. Genforsikring af ejendomskader var negativt pavirket af hgjere skadesudgifter som fglge

af COVID-19. Det tekniske resultat faldt ogsa inden for liv- og sygegenforsikring grundet pandemin.

Det tekniske resultat faldt ogsa inden for ERGO's forretningsomréader. Investeringsindtaegterne

forbedres markant sammenlignet med aret for, isser pa grund af hgjere gevinster ved afhaendelse fra

vores portefglje af fastforrentede vaerdipapirer og aktier.

B - Munich Re har et effektivt ledelsessystem, der er tilstraekkeligt i forhold til de risici, der er forbundet | 16-34
Ledelses- med virksomhedens art, omfang og kompleksitet. Aflanningsordningen opfylder de relevante krav til
system selskabs- og tilsynsret og er i overensstemmelse med vores forretnings- og risikostyringsstrategi.

Personer, der driver virksomheden eller udfgrer andre vigtige opgaver, herunder de fire nggleposter
under Solvens II, har feerdigheder, viden og erfaring til at udfere deres opgaver og har dermed den
forngdne egnethed og haederlighed. Risikostyringssystemet, inklusiv vurdering af egen risiko og
solvens (ORSA), er integreret i selskabets organisationsstruktur og beslutningsprocesser. Processer,
der er udsat for veesentlige risici, revideres regelmaessigt som en del af det interne kontrolsystem.
Outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle funktioner eller aktiviteter overvages.

C- Vi beregner solvenskapitalkravet (SCR) efter risikokategorier i en intern model for Munich Re 36-48
gruppe. Sammenlignet med sidste ar, steg SCR pa koncernniveau fra €17.5 mia. til €19.2 mia.
Stigningen blev set i alle risikokategorier. | forhold til genforsikring af ejendomsskader var det
hajere kapitalbehov hovedsagelig henfgrt til yderligere forretningsvaekst inden for omrader, der er
udsat for naturkatastrofer i henhold til vores forretningsstrategi. | segmentet for liv- og
sygegenforsikring og direkte forretning, er solvenskapitalkravet steget hovedsageligt pa grund af
rentefaldet pa verdensplan og nye forretninger inden for genforsikring liv. Markedsrisikoen pa
genforsikringsomradet faldt betydeligt pa grund af den lavere valuta- og aktierisici, mens
markedsrisikoen inden for ERGO-forretningsomrader var steget, hovedsagelig som fglge af lavere
renter. Som en konsekvens af lavere renter steg kreditrisikoen SCR ogsa. Vi bruger passende
graense- og varslingssystemer til styring af risici og begraensning af risikokoncentrationer. Risici
reduceres gennem genforsikring og retrocession og gennem overfgrsel af risiko pa de finansielle
markeder.

Risikoprofil

D- Forskellen i veerdiansaettelsesmetoden mellem solvensbalancen og finansiel rapportering, der fglger | 50-71
IFRS, beskrives for hver enkelt aktivklasse. Forskellen skyldes primeert, at solvensbalancen er en

Veerdian-
swttelse til rent gkonomisk balance, mens IFRS bruger en blandet malemodel. For at lette sammenligningen
solvensfor mellem tallene forklares forskellene mellem vores IFRS-konti og solvensbalancen for individuelle
mél balanceposter. Tre livsforsikringsselskaber anvender overgangsbestemmelser for
forsikringsmaeessige henseettelser, og sex livforsikringsselskaber bruger volatilitetsjustering.
E - Vi driver aktiv kapitalforvaltning, som sikrer, at vores kapitalisering er behovsbaseret og 73-85
Kapital- risikosammenhangende. Vores berettigede egenkapital udger i alt €46.1 mia.
forvaltning EOF fald i rapporteringsperioden med €1.8 mia. Munich Re’s solvenskapitalkrav pa i alt €19.2 mia.

per 31. december 2020 svarer til en tilfredsstillende solvensprocent pa 240%. Solvensprocenten
omfatter overgangsforanstaltninger under Solvens Il, og det udbytte, som ledelsesgruppen har
foreslaet for rapporteringsperioden 2020. Solvensprocenten havde uden overgangsforanstaltninger
veeret 208%.

Pa grund af afrunding kan der vaere mindre afvigelser i summeringer og i beregningen af procentsatser i den foreliggende rapport.
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Vezetdi Osszefoglald

Rész

A fizet6képesség pénziigyi és allapotjelentése Munich Re Csoportja

Oldal

A -
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B -
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C-
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D —
Ertékelés
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fizetoképes-
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E -
Toékemene-
dzsment

A viszontbiztositassal kapcsolatos lizleti tevékenységek és az ERGO lizleti teriiletei, fé lizletagak 5-14
és régiok szerint keriiltek megbontasra. A Csoport egészének technikai eredménye elmaradt az
el6z6 évitél. A vagyon -és baleset viszontbiztositasban a COVID-19-hez kapcsolddo magas
veszteségkiadasok az eredmény jelentds csokkenéséhez vezettek. Az élet- és egészségligyi
viszontbiztositasban a pandémianak ugyancsak kihatasa volt a technikai eredményre. Ennek
ellenére az ERGO lizleti terliletén a technikai eredmény javult, elsésorban az ERGO Life and
Health Germany részlegének kdszonhetéen. Befektetési eredményiink az eléz6 évinél
alacsonyabb volt, elsésorban az elsé negyedévi alacsonyabb bevétel és értékvesztés miatti
veszteségek miatt, amelyek a részvénypiacok aresése miatt kovetkeztek be. Ezzel szemben az
eladasok magasabb nyeresége és a derivativak jobb netté egyenlege fokozottan befolyasolta az
eredményt.

A Munich Re hatékony iranyitasi rendszerrel rendelkezik, amely megfelel az lizleti 16-34

tevékenységében rejlé kockazatok jellegének, mértékének és Gsszetettségének. A javadalmazasi
rendszer megfelel a vonatkozd tarsasagi és felligyeleti torvényi kovetelményeknek, ésszhangban
all Gzleti és kockazatkezelési stratégiankkal. Azok a személyek, akik a vallalat iranyitasat, vagy
mas kulcsfontossagu feladatokat latnak el, ideértve a Szolvencia Il szerinti kulcsfontossagu
funkcidkat is, rendelkeznek a megfelel6 feladatok elvégzéséhez szilkséges szakmai képesitéssel,
tudassal és tapasztalattal, valamint rendelkeznek vallalati alkalmassaggal. A kockazatkezelési
rendszert, beleértve a sajat kockazat- és szolvenciaértékelést (ORSA), szorosan integraljak a
csoportszintl tervezési, kockazatstratégiai és dontéshozatali folyamatokba. A 1ényeges
kockazatnak kitett folyamatokat a belsé ellenérzési rendszer részeként rendszeresen
feliilvizsgaljak. Figyelemmel kisérik az operativ tevékenységek és funkcidk kiszervezését.

Belsé modell segitségével szamszerUsitjik a Munich Re Group szavatoldtéke sziikséglet 36-48
kévetelményeit (SCR). Csoportszinten az SCR €19,2 milliard nétt, szemben az el6z6 évi €17,5
milliard. Az 6sszes kockazati kategoriaban novekedés volt tapasztalhatd. A vagyon -és baleset
viszontbiztositasi lizletagban a magasabb tékesziikséglet elsésorban az lizleti stratégiankkal
o0sszhangban, a természeti veszélyeknek kitett teriileteken folytatott tovabbi lizleti novekedésnek
tudhato be. Az élet-és egészség viszontbiztositasi Uizletagban az SCR ndvekedése els6sorban a
kamatlabak vilagszerte es6 csokkenésének, és az Uj élet-viszontbiztositasoknak kdszonhetd. A
viszontbiztositasi lizletag piaci kockazata jelentésen csokkent az alacsonyabb deviza- és
részvénykockazat miatt, mig az ERGO lizleti teriiletén a piaci kockazat f6ként az alacsonyabb
kamatladbak eredményeként nétt. A hitelkockazat SCR szintén emelkedett a kamatlabak esésének
kovetkezményeként. A kockazatok kezelésére és a koncentracios kockazatok korlatozasara
megfelel6 limit- és korai elérejelzd rendszereket alkalmazunk. A kockazatokat a viszontbiztositas
és a viszontengedményezés eszkodzeivel, valamint a kockazatoknak, a tékepiacokra térténd
atruhazasaval lehet csdkkenteni.

Ismertetjiik a fizetGképességi mérleg és az IFRS pénziigyi beszamolas kozotti Iényeges 50-71
kiilonbségeket az egyes mérlegtételek kozott az eszkdzok, biztositastechnikai tartalékok és egyéb
kotelezettségek alatt, és részletesen ismertetjiik az alapul szolgalé moédszereket és a fébb
feltételezéseket. Ezek az értékelési kiilonbségek elsésorban annak tudhatoak be, hogy a
szavatolotoke-mérleg teljes mértékben a valds értéken alapul, mig az IFRS a valods értéken és az
amortizalt bekeriilési értéken alapuld vegyes értékelési modellt alkalmaz. Harom elsddleges
életbiztositd atmeneti levonast alkalmaz a biztositastechnikai tartalékokrdl, hat elsédleges
biztosité pedig a volatilitasi korrekciét.

Aktiv tékekezelést folytatunk, ami biztositja, hogy feltékésitettségiink sziikséglet alapu és 73-85
kockazatokhoz igazitott legyen. Az elfogadhatd szavatolotékénk (EOF) 6sszesen €46,1 milliard. Az

EOF €1,8 milliard cstkkent a jelentési idészakban. A Munich Re SCR 6sszesen €19,2 milliard volt

2020. december 31-én, ami 240% -os fizetéképességi ratanak felel meg. A fizet6képességi rata

magaban foglalja a Szolvencia Il. szerinti atmeneti intézkedéseket és az lgazgatdsag altal a 2020-

as pénzligyi évre javasolt osztalékot. Az atmeneti intézkedések nélkiil a fizet6képességi rata

208% lett volna.

A jelentésben kerekitésekbdl adodan eléfordulhatnak kisebb eltérések az 6sszegzésekben és a szazalékszamitasokban.
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Las actividades en reaseguro y en el ambito de negocio de ERGO se desglosan por lineas de
negocio materiales y regiones. El resultado técnico total del Grupo se situé por debajo del nivel del
ejercicio anterior. En el negocio de reaseguro de no vida, los altos costes siniestrales relacionados
con la COVID-19, llevaron a una disminucion significativa en el resultado. En el reaseguro de vida 'y
salud, el resultado técnico se vio también afectado por la pandemia. En la actividad de ERGO, por el
contrario, el resultado técnico incrementd principalmente gracias a la division de vida y salud de
ERGO en Alemania. El resultado de las inversiones se situé por debajo del ejercicio anterior
principalmente debido a menores ingresos ordinarios y a pérdidas por deterioro debido a caidas de
precios en los mercados de valores en el primer trimestre. Por el contrario, unos mayores beneficios
procedentes de las ventas y una mejora del saldo neto de derivados tuvieron un efecto positivo en el
resultado.

5-14

Munich Re dispone de un efectivo sistema de gobernanza que es apropiado para la naturaleza, 16-34
escala y complejidad de los riesgos inherentes a su negocio. El sistema de remuneracion cumple

con los requerimientos propios de la compaiiia y de supervisidn, y esta en linea con nuestra

estrategia de negocio y de gestién del riesgo. Las personas que dirigen el negocio o desempefian

otras tareas clave, incluyendo a los responsables de funciones clave bajo Solvencia ll, tienen la

cualificacién profesional, conocimientos y experiencia necesarios para ser considerados aptos en el
desempeiio de sus funciones. El sistema de gestion de riesgos, incluyendo la evaluacién interna de

riesgos y solvencia (ORSA), se integra estrechamente en la planificacién a nivel de Grupo, la

estrategia de riesgos y los procesos de toma de decisiones. Los procesos sujetos a riesgos

materiales se revisan regularmente como parte del sistema de control interno. Se realiza un

seguimiento de las actividades y funciones operativas externalizadas.

Cuantificamos los requerimientos de capital de Solvencia (SCR) de las diferentes categorias de
riesgo usando un modelo interno. A nivel de grupo, el SCR aumentoé a €19,2 millardos en
comparacion con los €17,5 millardos del afio pasado. El incremento se produjo en todas las
categorias de riesgo. En el negocio de reaseguro de no vida, el mayor requerimiento de capital se
debid principalmente al crecimiento del negocio en areas expuestas a catastrofes naturales, en linea
con nuestra estrategia de negocio. En el negocio vida y salud, en reaseguro y negocio directo, el
requerimiento de capital de solvencia aumento debido a la caida global de tipos de interés y el
nuevo negocio en reaseguro de vida. El riesgo de mercado para el negocio de reaseguro disminuyé
sensiblemente debido al menor riesgo de tipo de cambio y de renta variable, mientras que el riesgo
de mercado en la actividad de ERGO aumentd, principalmente como resultado de tipos de interés
mas bajos. El capital requerido por el riesgo de crédito también aumento debido a los tipos de
interés mas bajos. Usamos sistemas apropiados de limites y alertas tempranas para gestionar los
riesgos y limitar la concentracidn de los mismos. El riesgo se mitiga por medio del reaseguro y
retrocesion y a través de la transferencia de riesgos a los mercados de capital.

36-48

Describimos las diferencias materiales en la valoracién entre el balance de solvenciay la
informacion bajo normas IFRS para las partidas individuales del balance que conforman el activo,
provisiones técnicas y otros pasivos, y explicamos los métodos subyacentes y los principales
supuestos en detalle. Estas diferencias de valoracion se atribuyen principalmente al hecho de que el
balance de solvencia es un balance puramente econémico, mientras que bajo normas IFRS se usa
un modelo de valoracion mixta basado en la contabilizacion a valor de mercado y a coste
amortizado. Tres compafiias de seguros de vida de directo aplican medidas transitorias a las
provisiones técnicas, y seis compaiiias de directo que comercializan seguros personales utilizan el
ajuste de volatilidad.

50-71

Aplicamos una gestion activa del capital que garantice que nuestra capitalizacion esté basada en 73-85
las necesidades y sea proporcional al riesgo asumido. Nuestros fondos propios disponibles

ascienden a un total de €46,1 millardos, con un decrecimiento de €1,8 millardos durante el afio. El
requerimiento de capital de solvencia de Munich Re asciende a €19,2 millardos a 31 de diciembre de

2020, resultando un ratio de solvencia del 240%. El ratio de solvencia mostrado incluye medidas
transitorias conforme a Solvencia Il asi como el dividendo propuesto por el Consejo de

Administracion para el ejercicio 2020. Excluyendo las medidas transitorias, el ratio de solvencia

hubiera sido del 208%.

Debido al redondeo, en el presente informe podria haber pequeiias diferencias en las sumas y en los calculos de porcentajes.
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Dziatalnos¢ biznesowa Munich Re w zakresie reasekuracji oraz dziatalnosci ERGO zostata
przedstawiona w podziale na istotne linie biznesowe i regiony. Wynik techniczny Grupy jako catosci
byt ponizej poziomu z roku ubiegtego. W reasekuracji majatkowej wysokie wydatki na pokrycie
szkod zwigzanych z COVID-19 doprowadzity do znacznego obnizenia wyniku. W reasekuracji
ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych na wynik techniczny rowniez wptyneta pandemia.
Natomiast w obszarze dziatalnosci biznesowej ERGO wynik techniczny wzrést, gtdwnie dzieki
dziatalnosci ERGO Life and Health Germany. Nasz wynik inwestycyjny byt nizszy niz rok wczesniej,
przede wszystkim ze wzgledu na obnizenie regularnych przychodow i odpisy z tytutu utraty
wartosci w zwigzku ze spadkami cen na rynkach akcji w pierwszym kwartale. Z kolei wyzsze zyski
ze zbycia i lepsze saldo netto instrumentéw pochodnych podnosity wynik.

Munich Re posiada skuteczny system zarzadzania, adekwatny do charakteru, skali i ztozonosci
ryzyka nieodfacznie zwiazanego z jego dziatalnoscia. System wynagrodzen spetnia odpowiednie
wymogi prawa spotek i prawa nadzorczego oraz jest zgodny z naszg strategig biznesowg i
zarzadzania ryzykiem. Osoby, ktére zarzadzaja zaktadem lub wykonuja inne kluczowe zadania, w
tym funkcje kluczowe w rozumieniu Solvency I, posiadajg kwalifikacje zawodowe, wiedzg i
doswiadczenie niezbedne do wykonywania powierzonych zadan, a takze wymagane zdolnosci do
petnienia stanowisk. System zarzadzania ryzykiem, w tym wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci
(ORSA), jest scisle zintegrowany z procesem planowania obejmujacym catg Grupe, ze strategia
ryzyka i procesami decyzyjnymi. Procesy, ktore sa przedmiotem istotnych ryzyk, sa regularnie
przegladane w ramach systemu kontroli wewnetrznej wdrozonego w catej Grupie. Outsourcing
dziatalnosci operacyjnej oraz funkcji jest monitorowany.

Wykorzystujemy model wewnetrzny do oszacowania kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR)
Grupy Munich Re. Na poziomie Grupy, SCR wzrdst do €19,2 mld w poréwnaniu z €17,5 mld z roku
ubiegtego. Wzrost zostat odnotowany we wszystkich kategoriach ryzyka. W reasekuraciji
ubezpieczen majatkowych, wyzszy wymaog kapitatowy wynikat gtdwnie z dalszego rozwoju
dziatalnosci w obszarach narazonych na zagrozenia naturalne, w zgodzie z nasza strategia
biznesowa. SCR dla reasekuracji ubezpieczen na zycie i zdrowotnych oraz ubezpieczen
bezposrednich wzrost gtéwnie z powodu spadku stép procentowych na catym swiecie oraz nowego
biznesu w obszarze reasekuracji ubezpieczen na zycie. Ryzyko rynkowe w obszarze reasekuracji
znacznie sie zmniejszyto dzieki nizszemu ryzyku walutowemu i ryzyku cen akgcji, natomiast ryzyko
rynkowe w ramach dziatalnosci ERGO wzrosto, gtdwnie w wyniku nizszych stop procentowych. W
wyniku spadku stop procentowych wzrést rowniez wskaznik SCR dla ryzyka kredytowego.
Wykorzystujemy odpowiedni system limitow i wskaznikdw wczesnego ostrzegania, aby zarzadzac
ryzykiem i ograniczac ryzyko koncentracji. Ryzyko jest ograniczane poprzez reasekuracje

i retrocesje, jak rowniez poprzez transfer ryzyka na rynki kapitatowe.

Opisujemy istotne roznice w wycenie pomiedzy bilansem Solvency |l a sprawozdawczoscig
finansowa wedtug MSSF dla poszczegdlnych pozycji bilansowych aktywow, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, i pozostatych zobowigzan oraz szczegotowo wyjasniamy lezace u ich podstaw
metody i zatozenia. Te roznice w wycenie wynikaja gtdwnie z faktu, ze bilans dla potrzeb
wyptacalnosci jest w petni oparty na wartosci godziwej, podczas gdy MSSF wykorzystuje mieszany
model wyceny oparty na wartosci godziwej i zamortyzowanym koszcie. Trzy zaktady ubezpieczen
bezposrednich stosujg przejsciowe odliczenie w stosunku do rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, a szes¢ zaktaddw ubezpieczen bezposrednich stosuje korekte z tytutu
zmiennosci.

Prowadzimy aktywne zarzadzanie kapitatem, ktore zapewnia, ze nasza kapitalizacja wynika z
potrzeb i jest wspotmierna do ryzyka. Nasze dopuszczone srodki wtasne (EOF) wynosza €46,1 mld.
W okresie sprawozdawczym EOF zmniejszyty sie o €1,8 mld. Kapitatowy wymog wyptacalnosci
Munich Re wynoszacy €19,2 mld na dzien 31 grudnia 2020 r. jest rdwnowazny z wspotczynnikiem
wyptacalnosci wynoszacym 240%. Przedstawiony wspotczynnik wyptacalnosci uwzglednia
zastosowanie $rodkow przejsciowych przewidzianych w Solvency Il i dywidende zaproponowang
przez Zarzad za rok obrotowy 2020. Wyfaczajac srodki przejsciowe, wspotczynnik wyptacalnosci
wynidstby 208%.

5-14

16-34

36-48

50-71

73-85

Z uwagi na zaokraglenia w niniejszym raporcie moga wystapi¢ niewielkie réznice pomiedzy sumami a oszacowaniem wartosci

procentowej.
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Rezumat [romanian]

Part Pagina

A - Activitatile de afaceri din domeniile noastre de reasigurare si ERGO sunt impartite in linii materiale | 5-14
Activitatea si | de activitate si regiuni. Rezultatul tehnic al Grupului in ansamblu a fost sub nivelul anului
performanta precedent. In reasigurarea accidentelor imobiliare, cheltuielile mari legate de pierderile legate de
COVID-19 au dus la o scadere semnificativi a rezultatului. In reasigurarea de viata si sinitate,
rezultatul tehnic a fost, de asemenea, afectat de pandemie. In schimb, in domeniul afacerilor ERGO,
rezultatul tehnic a crescut, in principal datorita diviziei ERGO Life and Health Germany. Rezultatul
investitiei noastre a scazut fatad de anul precedent, in principal din cauza veniturilor regulate mai
mici si a pierderilor din depreciere din cauza scaderii preturilor pe pietele de capitaluri proprii in
primul trimestru. Tn schimb, castigurile mai mari la cedéri si un sold net imbunatait al
instrumentelor derivate au avut un efect pozitiv asupra rezultatului.

B- Munich Re are un sistem eficient de guvernanta adecvat pentru natura, amploarea si complexitatea 16-34
riscurilor inerente activitatii sale. Sistemul de remunerare indeplineste cerintele relevante ale

societatii si legislatiei de supraveghere si este in conformitate cu strategia noastra de gestionare a

afacerilor si a riscurilor. Persoanele care conduc compania sau indeplinesc alte sarcini cheie,

inclusiv functiile cheie din cadrul Solvabilitate Il, au calificari profesionale, cunostinte si experienta

pentru a indeplini sarcinile relevante si au aptitudinea necesara pentru functie. Sistemul de

gestionare a riscurilor, inclusiv propria evaluare a riscurilor si solvabilitdtii (ORSA), este strans

integrat in planificarea la nivel de grup, strategia de risc si procesele de luare a deciziilor. Procesele

care sunt supuse riscurilor materiale sunt revizuite in mod regulat ca parte a sistemului de control

intern. Externalizarea activitatilor si functiilor operationale este monitorizata.

Sistemul de
guvernanta

C- Folosim un model intern pentru a cuantifica cerintele de capital de solvabilitate (SCR) ale Munich 36-48
Profilul Re Group. La nivel de grup, SCR a crescut la €19,2 miliarde, comAparativ cu €17,5 miliarde din anul
precedent. Au fost observate cresteri la toate categoriile de risc. In reasigurarea accidentelor
imobiliare, cerinta de capital mai mare a fost atribuita in principal cresterii in continuare a afacerilor
in zone expuse riscurilor naturale, in conformitate cu strategia noastra de afaceri. SCR pentru
reasigurarea de viata si sdnatate si asigurarea primara a crescut, in principal din cauza scaderii
ratelor dobanzii la nivel mondial si a noilor activitati in reasigurare de viata. Riscul de piata pentru
domeniul de reasigurare al afacerilor a scazut semnificativ datorita riscului valutar si al capitalului
propriu mai mic, in timp ce riscul de piatd ERGO a crescut, in principal ca urmare a ratei dobanzii
mai mici. Riscul de credit SCR a crescut, de asemenea, ca urmare a scaderii ratelor dobanzii.
Folosim sisteme adecvate de limitare si avertizare timpurie pentru a gestiona riscurile si a limita
concentratiile de risc. Riscul este atenuat prin reasigurare si retrocedare si prin transferul riscului pe
pietele de capital.

de risc

D- Descriem diferentele materiale intre bilantul de solvabilitate si raportarea financiara IFRS pentru 50-71
elementele de bilant individuale din active, provizioane tehnice si alte pasive si explicadm in detaliu

metodele de baza si principalele ipoteze. Aceste diferente de evaluare se atribuie in principal

faptului ca bilantul de solvabilitate se bazeaza in totalitate pe valoarea justa, in timp ce IFRS

utilizeaza un model de evaluare mixt bazat pe valoarea justd si contabilitatea costurilor amortizate.

Trei intreprinderi de asigurari primare de viata aplica o deducere tranzitorie pentru provizioanele

tehnice, iar sase intreprinderi de asigurari primare de viata aplica ajustarea volatilitatii.

Evaluarea in
scopuri de
solvabilitate

E - Urmarim gestionarea activa a capitalului, ceea ce asigura capitalizarea bazata pe nevoi si pe 73-85
Gestionarea masurarea riscului. Fondurile proprii eligibile (EOF) totalizeaza €46,1 miliarde. EOF a scazut cu €1,8
Capitalului miliarde in perioada de raportare. Cerinta de capital de solvabilitate a Miinchen Re in valoare totala

de €19,2 miliarde la 31 decembrie 2020 este echivalenta cu un raport de solvabilitate de 240%.

Raportul de solvabilitate prezentat include masuri tranzitorii in cadrul Solvabilitatii Il si dividendul

propus de Consiliul de administratie pentru exercitiul financiar 2020. Excluzand masurile tranzitorii,

raportul de solvabilitate ar fi fost de 208%.

Due to rounding, there may be minor deviations in summations and in the calculation of percentages in the present report.
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Puslapis

A —

Ukine veikla
ir veiklos
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B -

Valdymo
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C-

Rizikos
profilis

D —
Vertinimas
mokumo
tikslais

E -

Kapitalo
valdymas

Deél apvalinimo Sioje ataskaitoje nurodytos sumos ir apskaiciuoti procentiniai dydziai gali bati su nedideliais nukrypimais.

Verslo veikla misy perdraudimo ir ERGO verslo srityse yra suskirstyta j reikSmingas verslo sritis ir
regionus. Techninis perdraudimo ir ERGO rezultatas buvo mazesnis nei praéjusiais metais. Zenkly
nekilnojamojo turto perdraudimo veiklos rezultaty nuosmukj lémé didelés su COVID-19 susijusios
nuostoliy iSlaidos. Gyvybés ir sveikatos perdraudimo techniniam rezultatui taip pat pandemija turéjo
jtakos. Kita vertus, ERGO verslo srityje techninis rezultatas buvo padidintas pagrinde ERGO ,Life
and Health Germany” padalinio déka. Misy investicijy rezultatas, palyginti su ankstesniais metais,
sumazejo visy pirma dél mazesniy reguliariy pajamy ir dél patirty nuostoliy dél akcijy kainy kritimo
pirmame ketvirtyje. Tuo tarpu, didesnis realizavimo pelnas ir pageréjes grynasis iSvestiniy finansiniy
priemoniy balansas gerino rezultata.

Munich Re turi veiksminga valdymo sistema, atitinkandéia jos verslui bidingos rizikos pobiidj, masta
ir sudétinguma. Atlyginimy sistema atitinka susijusiius kompanijos ir jstatymy reikalavimus bei
misy verslo ir rizikos valdymo strategija. Asmenys, vadovaujantys jmonei ar atliekantys kitas
svarbiausias uzduotis, jskaitant pagrindines funkcijas pagal ,Mokumas II”, turi profesine
kvalifikacija, Ziniy ir patirties atitinkamoms uzduotims atlikti ir yra tinkamai pasirenge vykdyti
atitinkamas pareigas. Rizikos valdymo sistema, jskaitant savo rizikos ir mokumo vertinimg (SRMV),
yra glaudziai integruota j visos grupés planavimo, rizikos strategijos ir sprendimy priémimo
procesus. Reguliarus procesy, kuriuose kyla reiksmingos rizikos, perzitréjimas yra vidaus kontroles
sistemos dalis. Taip pat vykdoma veiklos sriciy ir funkcijy, kurios pagal veiklos rangos sutartis yra
perduotos paslaugy teikéjams, stebésena.

Apskaiciuodami ,Munich Re” Grupés mokumo kapitalo reikalavimus (MKR) taikome vidinj modelj.
Grupés lygiu MKR padidéjo nuo €17,5 mird praéjusiais metais iki €19,2 mlird. Padidéjimas stebimas
visose rizikos kategorijose. Nekilnojamo turto perdraudimo segmente, didesnis kapitalo poreikis
siejamas su tolimesniu verslo augimu gamtiniy pavojy kelianciose vietovése atsizvelgiant | misy
veiklos strategija. Gyvybés ir sveikatos bei pirminio draudimo srityse SCR padidéjo daugiausia dél
palikany normy kritimo visame pasaulyje ir naujo gyvybés perdraudimo verslo. Rinkos rizika
perdraudimo verslo srityje Zzenkliai sumazéjo dél mazesnés valiutos ir nuosavybés rizikos, o ERGO
verslo srityje rinkos rizika padidéjo daugiausia dél zemesniy palikany normy. Kredito rizikos MKE
taip pat padidéjo dél palikany normy kritimo. Siekdami suvaldyti rizikas ir sumazinti jy
koncentracija, taikome tinkamas rizikos apribojimo ir ankstyvojo perspéjimo sistemas. Rizika
mazinama taikant perdraudima ir retrocesijg bei perkeliant rizikas kapitalo rinkoms.

Apibiadiname reik§mingus mokumo balanso ir TFAS finansinés atskaitomybeés atskiry balanso
straipsniy turto, techniniy atidéjiniy ir kity jsipareigojimy vertinimo skirtumus ir iSsamiai
paaiskiname pagrindinius metodus ir prielaidas. Tokie verc¢iy nesutapimai daugiausia atsirado dél
to, kad pagal mokumo reikalavimus sudarytas balansas yra pagrjstas grynaja verte, o sudarant
balansg pagal TFAS yra taikomas misrus verciy nustatymo modelis, pagrjstas grynaja verte ir
amortizuoty savikainy apskaita. Trys pirminio gyvybés draudimo bendrovés taiko pereinamojo
laikotarpio atskaitymus techniniams atidéjiniams, o SeSios pirminio draudimo bendrovés naudoja
nepastovumo koregavima.

Mes vykdome aktyvy kapitalo valdyma, kuris uztikrina, kad misy kapitalizacija blty pagrjsta
poreikiais ir proporcinga rizikai. Mlsy tinkama nuosavy lésy (TNL) suma yra €46,1 mlrd.
Ataskaitiniu laikotarpiu TNL sumazéjo €1,8 mird. Munich Re mokumo kapitalo reikalavimas, kurio
suma 2020 m. gruodzio 31 d. buvo €19,2 mlrd. , atitinka mokumo koeficienta, lygy 240%. Sis
mokumo koeficientas pateikiamas jvertinus direktyvoje ,Mokumas II“ nurodytas pereinamojo
laikotarpio priemones ir Valdybos siilomus dividendus uz 2020 finansinius metus. Nejtraukus
pereinamojo laikotarpio priemoniy, mokumo koeficientas sudaryty 208%.

5-14

16-34

36-48

50-71

73-85
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Luhikokkuvote [estonian]

Osa Lehekiilg
Munich Re aritegevus edasikindlustuse ja ERGO tegevusalade vallas on jaotatud olulisteks
6 B ) ariliinideks ja piirkondadeks. Kindlustustehniline tulemus oli madalam kui eelmine aasta. Varakahju 514
Aritegevus ja edasikindlustuses viisid COVID-19-ga seotud kahjukulud tulemuse olulise languse. Elu- ja
tulemused ravikindlustuse edasikindlustue kindlustustehniline tulemus sai samuti paandeemia poolt
mdjutatud. ERGO arivaldkonnas seevastu tehniline tulemus kasvas, peamiselt tanu ERGO Elu and
ravi Saksamaa divisjonile. Investeerimistulu oli eelmise aasta tulemusest madalam, seda peamiselt
madalamate tulude ja vdartuse langusest tulenevate kahjumite tottu, mis tulenesid aktsiaturgude
hinnalangustest esimeses kvartalis. Seevastu suurem muiigi kasum ja paremaks mutunud
derivaatiivide saldo mojutasid tulemust kasvavalt.
Munich Re juhtimissiisteem on tdhus ning vdtab arvesse ettevotte dritegevusest tulenevate riskide
B- . . g ) orr 16-34
iseloomu, ulatust ja keerukust. Tasustamissiisteem vastab asjakohastele ettevotte ja jarelevalve
Juhtimis- regulatsioonide nduetele ning on kooskdlas meie ari- ja riskijuhtimisstrateegiaga. Ettevétet juhtivatel
siisteem v0i muid vitmetahtsusega iilesandeid taitvatel isikutel, kaasa arvatud Solventsus I

votmefunktsioonide taitjatel on kutsealane kvalifikatsioon, teadmised ja kogemused, mida on vaja
asjaomaste lilesannete taitmiseks, ning nad vastavad oma ametikoha nduetele.
Riskijuhtimissiisteem, sh oma riskide ja maksevdime hindamine, on tihedalt integreeritud
grupililestesse planeerimis-, riskistrateegia- ja otsustamisprotsessidesse. Oluliste riskidega
protsessid vaadatakse kogu grupis sisse viidud sisekontrollisiisteemi raames regulaarselt labi.
Tegevuste ja funktsioonide allhanke korras edasiandmist jalgitakse.

Munich Re kasutab sisemudel solventsuskapitalinduete kvantifitseerimiseks.
C__ . . Solventsuskapitalindue suurenes grupi tasemel €19,2 miljardi vrreldes eelmise aasta €17,5 miljardi. 36-48
Riskiprofiil Kasv on nahtav kdigis riskikategooriates. Edasikindlustuse kahjukindlustuse segmendis oli kérgem
kapitalindue peamiselt tingitud aritegevuse kasvust, looduskatastroofide poolt mdjutatud
valdkondades. See on kooskdlas ettevétte aristrateegiaga. Edasikindlustuse tegevusalas ja ERGO
regevusalas kasvas solventsuskapitalindue peamiselt kogu maailmas intressimaarade languse tottu
ning uute sélmitud elu- ja ravikindlustuslepingute tottu. Edasikindlustuse valdkonna tururisk
kahanes tunduvalt madalama valuuta- ja aktsiakapitali riski t&ttu, samas kui ERGO
tegevusvaldkonna tururisk kasvas peamiselt madalamate intressiméaarade tagajarjel. Krediidiriski
solventsuskapitalindue téusis ka intressimaarade languse tagajarjel. Riskide juhtimiseks ning
riskikontsentratsioonide piiramiseks kasutame asjakohaseid piirangu- ja varase hoiatuse slisteeme.
Riski leevendatakse edasikindlustuse ja retrosessiooni abil, riski lilekandmisega kapitaliturgudele.

Kirjeldame olulisi erinevusi solventsusbilansi ja IFRS-i finantsaruandluse vahel Giksikute
bilansikirjetes varade, kindlustustehniliste eraldiste ja muude kohustuste all ning selgitame
Uksikasjalikult nende aluseks olevaid meetodeid ja peamisi eeldusi. Need erinevused tulenevad
peamiselt asjaolust, et Solventsus Il bilanss on labinisti majanduslik, samas kui IFRSi puhul
kasutatakse erinevatel mddtmistel pdhinevat mudelit. Kolm esmase elukindlustuse ettevotet
rakendavad tehnilistele eraldistele leminekumeetmeid ning kuus kindlustusettevétet kasutavad
volatiilsuse kohandust.

D- 50-71
Hindamine
solventsuse

eesmargil

Me tegeleme aktiivse kapitalijuhtimisega, mis tagab meie kapitalisatsiooni vajaduspohisuse ja
riskidele vastavuse. Meie nGuetekohased omavahendite vaartus kokku €46,1 miljardit.
NGuetekohased omavahendid kahanesid aruandlusperioodi jooksul €1,8 miljardit. Munich Re
solventsuskapitalindue oli 31. detsembril 2020 kokku €19,2 miljardit, millele vastab
solventsussuhtarv 240%. Naidatud solventsussuhtarv hdlmab Solventsus Il kohaseid
tileminekumeetmeid ja 2020. eelarveaasta vdimalikke dividende. Uleminekumeetmeid vilja jittes
oleks solventsussuhtarv olnud 208%.

E- 73-85

Kapitali-
juhtimine

Umardamisest tulenevalt vdib kaesolevas aruandes esineda kergeid kdrvalekaldeid summades ja protsendiarvutustes.
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