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Das schwierige Umfeld an den Finanzmérkten, Wahrungseffekte und die
hohen Belastungen aus Naturkatastrophen haben das 9-Monats-Ergebnis
von Munich Re gepragt: Die Gruppe verzeichnete einen Gewinn von

80 (Vorjahreszeitraum: 1.955) Mio. €. Darin sind Belastungen von 3,6 Mrd. €
aus den groRen Naturkatastrophen zu Jahresbeginn verkraftet. Im

3. Quartal erzielte Munich Re einen Gewinn von 290 (761) Mio. €. Fir das
Gesamtjahr 2011 geht Munich Re weiterhin von einem positiven
Jahresergebnis aus und strebt eine stabile Dividende an.

Die Gruppe konnte ihren Umsatz deutlich ausweiten; die gebuchten Brutto-
beitrdge stiegen in den ersten neun Monaten im Vergleich zum Vorjahr um 9,1 %
an. In der Rickversicherung Uberlagerte die aul3ergewothnliche Grol3-
schadenbelastung den sehr guten Verlauf des Basisgeschéfts: Wahrend die
Schadenlast aus Naturkatastrophen grob gerechnet um 2,7 Mrd. € Gber dem
normalisierten Erwartungswert lag, ging das versicherungstechnische Ergebnis
nur um ca. 1,8 Mrd. € zurlick. Die Schaden-Kosten-Quote in der Rickver-
sicherung fur das 3. Quartal lag bei 89,0 % der verdienten Nettobeitrage, wobei
die Auflésung von Ruckstellungen fur Schaden friherer Jahre zu diesem sehr
guten Wert beitrug.

Finanzvorstand Jérg Schneider zeigte sich mit der Entwicklung der Gruppe
gemessen an den schwierigen Rahmenbedingungen sehr zufrieden: ,Wé&hrend
unser Ergebnis von den Kapitalmarkt- und Wahrungsturbulenzen nicht
verschont blieb, hat sich unsere Vermdgenslage wieder einmal als vergleichs-
weise widerstandsfahig erwiesen. Die niedrige Schaden-Kosten-Quote in der
Ruckversicherung im 3. Quartal und die zufriedenstellenden versicherungs-
technischen Ergebnisse in Erst- und Ruckversicherung zeigen, dass unser
Kerngeschéft gut lauft.”

Neben hohen Belastungen durch Naturkatastrophen war der Jahresverlauf auch
fir Munich Re von den anhaltenden Unsicherheiten auf dem Kapitalmarkt
gepragt. Der Kursverfall der Wertpapiere des griechischen Staates fuhrte zu
einem Abschreibungs-Aufwand von 933 Mio. € und einem negativen Einfluss auf
das Konzernergebnis von netto 170 Mio. €, davon 45 Mio. € im 3. Quartal.
Wahrungseinflisse belasteten das Ergebnis fir die ersten drei Quartale mit

145 Mio. € und fur das 3. Quartal mit 342 Mio. €. Munich Re hat zuletzt die
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Anleihen aus den europaischen Peripheriestaaten behutsam reduziert, im
Gegenzug weiter Anleihen finanziell starker Staaten und Unternehmensanleihen
gekauft sowie zur weiteren Risikostreuung ihre Engagements in den sich
dynamisch entwickelnden Landern verstéarkt. ,Mit unserer ausgepragten
Diversifikation sind wir flir unterschiedliche Szenarien gut positioniert und damit
weniger anféllig fir Schwankungen an einzelnen Markten“, betonte Schneider.

Auch hinsichtlich der Erwartung fur das Jahresergebnis war er optimistisch: ,Wir
streben fiir das Gesamtjahr 2011 weiter ein positives Jahresergebnis an. Eine
konkretere Prognose fur den Gewinn geben wir nicht ab, weil seine Hohe bis
zum letzten Tag des Jahres erheblich durch den Grol3schadenanfall sowie die
volatile Entwicklung von Kapitalméarkten und Wahrungskursen geprégt sein
wird.”

Zusammenfassung der Zahlen der ersten neun Monate

Die Gruppe erzielte von Januar bis September ein operatives Ergebnis von
402 (3.367) Mio. €. Im 3. Quartal wurde ein operatives Ergebnis von 839 Mio. €
erreicht. Das Eigenkapital sank im Vergleich zum Jahresende 2010 um 3,5 %
auf 22,2 Mrd. €. Die Grunde dafir waren im Wesentlichen die Dividenden-
zahlung im April und Aktienriickkaufe. Annualisiert lag die risikoadjustierte
Eigenkapitalrendite (RoRaC) bei 0,3 %, die Rendite auf das gesamte Eigen-
kapital (RoE) bei 0,5 %. Die gebuchten Bruttobeitrdge stiegen um 9,1 % auf
37,2 (34,1) Mrd. €; von den Beitragen entfielen 12,2 Mrd. € auf das 3. Quartal.
Bei unveranderten Wechselkursen ware das Beitragsvolumen in den ersten
neun Monaten gegeniber dem Vorjahreszeitraum um 10,9 % gestiegen.

Finanzvorstand Schneider hob die gegenlaufigen Entwicklungen im 3. Quartal
hervor — neben einem sinkenden Zinsniveau, seien auch Wahrungseffekte
spirbar gewesen. ,Unser Eigenkapital legte verglichen mit dem Stand am

30. Juni kraftig um 1,9 Mrd. € zu. Wéahrend die Kurse der stideuropdaischen
Anleihen fielen, konnten wir diese Einbuf3en mit den Wertzuwéachsen auf
unseren grolRen Bestand an Anleihen von Staaten mit Top-Ratings mehr als
wettmachen®, erklarte Schneider.

Erstversicherung: Konzernergebnis von 418 Mio. € fir die ersten drei
Quartale

Das operative Ergebnis fur die ersten neun Monate 2011 betrug 806

(923) Mio. €; davon 167 Mio. € im 3. Quartal. Das Konzernergebnis vor
Eliminierung segmentiubergreifender konzerninterner Geschaftsvorfalle belief
sich auf 418 (432) Mio. €; davon 60 (139) Mio. € im 3. Quartal. Gepragt war das
Konzernergebnis von Einmaleffekten: Neben den bereits bekannten
Abschreibungen in Stidkorea und dem Gewinn aus dem Verkauf einer
Immobiliengesellschaft in Singapur, kam im 3. Quartal eine erneute Belastung
aus Abschreibungen auf griechische Staatsanleihen in Hohe von 37 Mio. € dazu
(im 2. Quartal hatte ERGO bereits eine Belastung von 113 Mio. € zu ver-
zeichnen). Die Neubewertung der Derivate zur Absicherung gegen Niedrigzins-
szenarien brachte Ergebniseffekte von plus 84 Mio. € fur das 3. Quartal und plus
69 Mio. € fur die ersten neun Monate 2011. Die ERGO Versicherungsgruppe
erreichte ein Konzernergebnis in Héhe von 260 (301) Mio. €.
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ERGO-Vorstandsvorsitzender Torsten Oletzky kommentierte: ,Das Jahr 2011 ist
fur ERGO bislang in jeder Hinsicht eine Herausforderung. Die Turbulenzen an
den Kapitalméarkten sind auch an ERGO nicht spurlos vorbeigegangen. Positiv
werte ich, dass wir im internationalen Geschéaft Fortschritte machen.* ERGO
arbeitet weiterhin an der konsequenten Aufklarung kritisierter Vorgdnge und wird
Anfang Dezember die Offentlichkeit tiber Ergebnisse und MalRnahmen
informieren.

Die Schaden-Kosten-Quote im Segment Schaden- und Unfallversicherung (inkl.
Rechtsschutz) betrug in den ersten neun Monaten 96,8 (95,6) %. Im 3. Quartal
lag die Schaden-Kosten-Quote bei 97,5 (93,6) %.

Die gebuchten Bruttobeitrage tber alle Sparten wiesen von Januar bis
September ein leichtes Plus von 0,6 % auf und beliefen sich auf

13,2 (13,1) Mrd. €; davon 4,3 (4,3) Mrd. € von Juli bis September. Wachstum
kam vor allem aus der Schaden- und Unfallversicherung und der deutschen
Krankenversicherung.

Die gesamten Beitragseinnahmen im Segment Leben gingen im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um insgesamt 4,6 % zurtick. ERGO hat im In- und Ausland
deutlich weniger Einmalbeitragsgeschéaft gezeichnet (-13,5 %). ERGO konnte im
deutschen Neugeschéft die laufenden Beitrage um 8,8 % steigern: Gemessen
am Jahresbeitragsaquivalent (Annual Premium Equivalent, APE, entspricht dem
laufenden Beitrag plus 10 % der Einmalbeitrage) lag das deutsche Neugeschéaft
mit 343 (345) Mio. € in etwa auf dem Niveau des Vorjahres.

Im Erstversicherungssegment Gesundheit nahmen die Beitragseinnahmen in
den ersten neun Monaten 2011 um 4,2 % auf 4,3 (4,2) Mrd. € zu; davon

1,4 Mrd. € im 3. Quartal (+3,6 %). Im Neugeschéft konnte ERGO in der Voll-
versicherung deutliche Zuwéachse erzielen.

Im Segment Schaden- und Unfallversicherung erzielte ERGO in den ersten
neun Monaten 2011 Beitragseinnahmen von 4,4 (4,3) Mrd. €; davon im

3. Quartal 1,3 Mrd. €. Das internationale Geschéft legte um 3,9 % auf

1,83 (1,76) Mrd. € zu. Das Inlandsgeschaft wuchs ebenfalls: Seit Jahresbeginn
erreichten die Beitrége hier 2,6 (2,5) Mrd. €, ein Plus von 1,6 %. Insbesondere
im Gewerbe-/Industriegeschéaft konnte ERGO die Beitragseinnahmen steigern.

Rickversicherung: Trotz hoher Belastung Gewinn von 108 Mio. € in den
ersten drei Quartalen

Das Ergebnis des Ruckversicherungsgeschafts war in den ersten neun Monaten
2011 von hohen Belastungen aus Grof3schaden und dem schwierigen Umfeld
an den Finanzmarkten gepragt. Das operative Ergebnis sank auf

-43 (2.512) Mio. €, davon entfielen 636 Mio. € auf das 3. Quartal. Die
Ruckversicherung trug zum Gesamtergebnis der Gruppe 108 (1.659) Mio. € bei;
davon 240 (602) Mio. € im 3. Quartal.

In den ersten drei Quartalen lag die Schaden-Kosten-Quote bei 117,9 (102,1) %
der verdienten Nettobeitrage; fur Juli bis September betrug sie 89,0 (93,8) %.
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Weiterhin lagen die Schadenmeldungen der Kunden fir friihere Schadenanfall-
jahre erfreulich unter den Erwartungen. Fur die Kredit-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung wurden die Schadenrtckstellungen deshalb um
insgesamt 200 Mio. € gesenkt; das sind 1,8 Prozentpunkte bezogen auf die
verdienten Nettobeitrdge der ersten neun Monate. Von der Schaden-Kosten-
Quote des 3. Quartals entfielen 5,8 (6,8) Prozentpunkte auf Naturkatastrophen,
in den ersten neun Monaten waren es 31,0 (10,8) Prozentpunkte. Die Belastung
aus Naturkatastrophen tbertraf damit sehr deutlich die durchschnittlich
erwartete Jahresschadenquote aus Naturkatastrophen in Héhe von 6,5 %. In
Summe betrugen die Schaden aus Naturkatastrophen von Januar bis
September 3.589 (1.134) Mio. €; im Zeitraum von Juli bis September waren es
231 (245) Mio. €.

Das Erdbeben in Japan vom 11. Mé&rz mit dem darauffolgenden Tsunami ist
weiterhin das grof3te Schadenereignis. Es verursachte versicherte Markt-
schaden von rund 21 Mrd. € und belastete Munich Re mit rund 1,5 Mrd. €, netto
und vor Steuern. Im 3. Quartal war Hurrikan Irene das grof3te Schadenereignis.
Nach vorlaufigen Schatzungen verursachte Irene in der Karibik und in den USA
einen versicherten Schaden von etwa 7 Mrd. US$. Munich Re schatzt die
Belastung fir die Gruppe auf 195 Mio. €, netto und vor Steuern. Die beiden
Erdbeben in der Region Christchurch, Neuseeland, haben Munich Re mit ca.
1,1 Mrd. € netto und vor Steuern belastet. Die Folgen der Uberschwemmung im
Januar in Brisbane, Australien, kosten Munich Re nach aktueller Einschéatzung
rund 200 Mio. €. In Kopenhagen kam es am 2. Juli 2011 aufgrund schwerer
Niederschlage zu Uberschwemmungen. Diese belasteten Munich Re mit rund
50 Mio. €, netto und vor Steuern.

Die Beitragseinnahmen stiegen in den ersten neun Monaten gegentber dem
Vorjahreszeitraum um 13,3 % auf 20,0 (17,6) Mrd. €; davon 6,6 (6,1) Mrd. € im
3. Quartal. Wéhrungsbereinigt ware der Umsatz in den ersten drei Quartalen um
16,2 % gewachsen. In der Schaden- und Unfallrickversicherung verzeichnete
Munich Re von Januar bis September einen Beitragsanstieg von 9 % auf

12,8 (11,7) Mrd. €. Im 3. Quartal verbuchte Munich Re in diesem Segment
Beitrage von 4,3 (4,0) Mrd. €. In der Autoversicherung wuchsen die Beitrage im
3. Quartal gegenliber dem Vorjahreszeitraum um 243 Mio. € auf 925 Mio. €, vor
allem weil Munich Re in Asien groRvolumige Quotenvertrage zeichnete. Munich
Re beteiligte sich zudem mafgeblich an einer Versicherungslésung, mit der sich
die mexikanische Regierung gegen Naturkatastrophen absichert. In der Lebens-
Ruckversicherung profitierte Munich Re weiterhin von einer lebhaften Nachfrage
der Erstversicherer, die ihr Eigenkapital Gber einen Risikotransfer entlasten
wollen, und einem anhaltend erfreulichen Wachstum in Asien. Die gebuchten
Beitrage in diesem Segment stiegen in den ersten neun Monaten um 21,7 % auf
7,2 (5,9) Mrd. €. Munich Re starkte die Riickstellungen fir Anwartschafts- und
Invaliditéatsreserven in Australien mit einem Volumen von rund 150 Mio. €;
marktweit verteuern sich in Australien die Falle von Berufsunfahigkeit durch eine
auffallende Verlangerung der Abwicklungszeiten.

Torsten Jeworrek, Vorstandsmitglied und verantwortlich fur die Ruck-
versicherungsaktivitaten von Munich Re, betonte: ,Die Schadenbelastungen
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dieses Jahres und die anhaltend niedrigen Zinsen werden die Erneuerung zum
1. Januar 2012 spirbar beeinflussen. Wir sehen eine generelle Stabilisierung
der Preise und in einer Reihe von Segmenten auch hartere Markte.“ Jeworrek
erklarte, dass Munich Re mit ihrer Kapitalstarke Chancen nutzen wolle. ,Wir sind
gut positioniert. Gleichzeitig ist gerade in Zeiten erhdhter Unsicherheit die strikte
Ausrichtung auf ausreichende Profitabilitat notwendiger denn je.”

Munich Health: Solides Konzernergebnis von 31 Mio. € in den ersten neun
Monaten

Munich Health konnte ein operatives Ergebnis von 119 (114) Mio. € (+4,4 %)
erzielen. Zum Gesamtergebnis der Gruppe trug Munich Health 31 (57) Mio. €
bei; davon entfielen -5 Mio. € auf die Monate Juli bis September. Sowohl der
Rickgang des Konzernergebnisses in den ersten neun Monaten als auch ins-
besondere der Verlust im dritten Quartal sind auf hohe Wahrungskursverluste
zurlickzufuihren, die das nicht operative Ergebnis belasteten.

Die Schaden-Kosten-Quote fiir den Zeitraum Januar bis September 2011 lag bei
99,0 (99,6) %; im 3. Quartal waren es 97,6 (98,1) %. Diese Kennzahl bezieht
sich nur auf das kurzfristige Krankenversicherungsgeschaft und nicht auf das
nach Art der Lebensversicherung betriebene Geschéft.

Die Bruttobeitrage kletterten in den ersten neun Monaten gegeniiber dem Vor-
jahreszeitraum deutlich um 18,1 % auf 4.530 (3.836) Mio. €, vor allem aufgrund
von GroRvertragen in der Rickversicherung, die Kunden zur Kapitalentlastung
abschlossen. Die US-Krankenversicherer der Gruppe, Windsor Health Group
und Sterling Life, sind seit Ende des 2. Quartals unter dem Teilkonzern Windsor
Sterling nun auch zu einer rechtlichen Einheit verschmolzen.

Kapitalanlagen: In volatilem Umfeld Ergebnis von 4,8 Mrd. € in den ersten
neun Monaten

Der Bestand an Kapitalanlagen zu Bilanzwerten hat sich zum 30.9.2011 im
Vergleich zum Jahresende 2010 mit 199,7 (193,1) Mrd. € (zu Marktwerten:
205,3 Mrd. €) erhoht. Dies lag an den Zugangen bei den Depotforderungen und
an den gestiegenen Marktwerten der festverzinslichen Wertpapiere; dabei Uber-
trafen die positiven Effekte durch den starken Kursanstieg bei dem grofRen
Bestand an Anleihen aus Deutschland und USA die Kursriickgéange bei den
stideuropaischen Staatsanleihen.

Der Schwerpunkt des Portfolios liegt weiterhin auf festverzinslichen Anlagen:
Insgesamt 164,7 Mrd. € sind in festverzinslichen Wertpapieren und Darlehen
investiert. Davon entfallen gut 47 % auf Staatsanleihen oder ahnliche Instru-
mente mit Haftung offentlicher Institutionen. Dieser Bestand ist seit Jahres-
beginn leicht gestiegen. Aufgrund der risikobewussten Anlagepolitik reduzierte
Munich Re aktiv ihren Bestand an italienischen Staatsanleihen um 1,4 Mrd. €
und investierte in Euro-Kernlander wie Deutschland, Frankreich und die Nieder-
lande. Munich Re kaufte wie bisher aber auch Anleihen finanziell starker Lander
aul3erhalb der Euro-Zone sowie verstarkt sich dynamisch entwickelnder Lander
wie Sudafrika, Brasilien, Indien oder der Turkei. Finanzvorstand Schneider
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betonte: ,Bei turbulenten Kapitalmarkten ist Diversifikation weiterhin das Gebot
der Stunde.”

Von den Staatsanleihen entfallen rund 88 % (55 % AAA, 33 % AA) auf Wert-
papiere mit erstklassigem Rating, nur 3 % auf portugiesische, irische und
griechische Emittenten. Die Aktienquote lag am 30.9.2011 bei 2,0 %
(31.12.2010: 4,4 %), gemessen an den Kapitalanlagen zu Marktwerten
einschliel3lich aktienbezogener Derivate.

Der gesamte Saldo der Zu- und Abschreibungen sowie der Abgangsgewinne
und -verluste aus den Kapitalanlagen belief sich in den ersten neun Monaten auf
-444 (1.699) Mio. €. Im Umfeld fallender Zinsen gewannen die Zins-
absicherungen, mit denen sich die Lebenserstversicherer vor Wiederanlage-
risiken in Niedrigzinsphasen schitzen, im 3. Quartal an Wert. Hier waren
Zuschreibungen von 356 (Vorjahr: Zuschreibung 270) Mio. € zu verzeichnen, fur
die ersten neun Monate des Jahres dagegen in Summe Zuschreibungen von
275 Mio. € (Vorjahr: Zuschreibung 440). Die Abschreibungen auf Aktien von

456 Mio. € wurden durch Zuschreibungen auf die zur Absicherung erworbenen
Derivate teilweise ausgeglichen.

Aufgrund der voraussichtlichen Beteiligung privater Glaubiger an einem
Rettungspaket fur Griechenland hat Munich Re ihren Gesamtbestand an
griechischen Staatsanleihen Uber alle Laufzeiten durch Abschreibungen in Hohe
von 933 Mio. € auf den Marktwert zum 30. September 2011 wertberichtigt,
davon entfallen 230 Mio. € auf das 3. Quartal. Dies belastete das Konzern-
ergebnisses in den ersten neun Monaten mit 170 Mio. €, davon 45 Mio. € im

3. Quartal. Von den Zuschreibungen von 2.109 Mio. € entfielen 211 Mio. € auf
einen Ertrag aus dem Transfer von Versicherungsrisiken aus dem Erdbeben in
Japan in den Kapitalmarkt.

Insgesamt sank das Kapitalanlageergebnis der Gruppe in den ersten drei
Quartalen 2011 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 33,9% auf

4.815 (7.281) Mio. €. Das entspricht einer annualisierten Rendite von 3,3 % des
durchschnittlichen Kapitalanlagebestands zu Marktwerten.

Vermdgensverwalterin fir die Gruppe ist die MEAG. Sie betreute zum 30.9.2011
neben den konzerneigenen Kapitalanlagen Spezial- und Publikumsfonds im
Wert von 10,1 (10,2) Mrd. €.

Ausblick 2011: positives Konzernergebnis angestrebt

Die Gruppe rechnet bei von nun an konstanten Wechselkursen fiir das laufende
Geschéftsjahr 2011 insgesamt mit gebuchten Bruttobeitragen zwischen 49 und
50 Mrd. € (konsolidierter Gesamtumsatz); das wére ein Plus gegentber dem
Vorjahr von mindestens 7,5 %. Im Rickversicherungssegment werden rund
26,5 Mrd. € erwartet. Fur die Erstversicherung werden gebuchte Bruttobeitrage
von rund 17,5 Mrd. € angestrebt. Die gesamten Beitragseinnahmen in der
Erstversicherung (inkl. Sparbeitragen aus fondsgebundenen Lebens-
versicherungen und Kapitalisierungsprodukten) sollten bei gut 19 Mrd. € liegen.
Fur Munich Health werden rund 6 Mrd. € gebuchte Bruttobeitrage erwartet.
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In der Schaden- und Unfallriickversicherung rechnet Munich Re tUber den Markt-
zyklus hinweg mit einer Schaden-Kosten-Quote von unter 97 % der verdienten
Nettobeitrage, die in 2011 jedoch deutlich Uberschritten werden diirfte. Dieser
langfristig ausgerichteten Zielgro3e liegt eine erwartete durchschnittliche
Grol3schadenbelastung aus Naturkatastrophen von 6,5 Prozentpunkten
zugrunde. 2011 ereigneten sich allerdings schon in den ersten neun Monaten
sehr schwere Schaden aus Naturkatastrophen; sie beliefen sich auf rund

3,6 Mrd. € und machen daher hochgerechnet auf das gesamte Jahr jetzt schon
etwa 23 Prozentpunkte aus. Deswegen rechnet Munich Re bei von nun an
normalem Schadenverlauf und vor Berlicksichtigung etwaiger Rickstellungs-
bewegungen damit, fir das Gesamtjahr 2011 eine Schaden-Kosten-Quote von
ca.113 % zu erreichen. Wegen der grof3en Belastungen aus Naturkatastrophen
in den ersten drei Quartalen wird das Jahresergebnis in der Schaden- und
Unfallrickversicherung selbst bei einem in den verbleibenden Wochen guten
Verlauf deutlich schlechter ausfallen als im Vorjahr.

In der Erstversicherung durfte die Schaden-Kosten-Quote 2011 etwas uber der
langfristigen Zielmarke von 95 % liegen. Das Konzernergebnis fir das Erst-
versicherungssegment durfte je nach weiterer Kapitalmarktentwicklung,
insbesondere auch der Entwicklung der Marktzinsen, auf Vorjahresniveau liegen.
Dies gilt auch fur den ERGO-Teilkonzern, der 2010 einen Gewinn von 355 Mio.

€ erzielt hatte. Zu diesem Ergebnis wird voraussichtlich eine konzerninterne
Transaktion beitragen, die keine Auswirkung auf das Konzernergebnis von
Munich Re hat. Zum Jahresende wird ERGO — vorbehaltlich der Zustimmung

der lokalen Aufsichtsbehdrden und zu von einem externen Gutachter
festgelegten Unternehmenswerten — ihre Anteile an den auslandischen
Krankenversicherern der DKV-Gruppe auf die Munich Health Holding Ubertragen.
Diese DKV-Tochter wurden schon bisher als Teil des Segments Munich Health
ausgewiesen.

Fur 2011 erwartet Munich Re weiterhin keinen deutlichen Anstieg der Kapital-
marktzinsen und somit etwas niedrigere laufende Ertrage aus festverzinslichen
Wertpapieren und Darlehen. Wegen der ausgepragten Volatilitat der Kapital-
markte und Wahrungskurse kdnnen sich fir das Kapitalanlage- und das
Wahrungsergebnis der Gruppe trotz der engen Ausrichtung der Kapitalanlagen
an den Verpflichtungen in der IFRS-Rechnungslegung noch erhebliche
Ausschlage ergeben, insbesondere aus den Derivaten. Erwartet werden fur
2011 spurbar niedrigere Kapitalanlageergebnisse als im Vorjahr, wobei die
gesamte Verzinsung auf den Bestand dabei etwas unter 3,5 % liegen dirfte.

Munich Re halt an dem langfristigen Ziel einer Rendite von 15 % auf das Risiko-
kapital (RoRaC) nach Steuern lber den Zyklus der Versicherungs- und
Zinsmarkte hinweg fest. Es ist jedoch angesichts der gegenwartig niedrigen
Zinsen auf risikoarme Kapitalanlagen nur schwer zu erreichen und liegt fur 2011
wegen der Grof3schadenbelastung auRer Reichweite. Dennoch erwartet die
Gruppe auch fur das 4. Quartal und damit fir das Jahresergebnis 2011 ein
positives Konzernergebnis, dessen Héhe vor allem durch den GroRschaden-
anfall sowie die Entwicklung der Kapitalmarkte und der Wahrungskurse in den
verbleibenden Wochen bis zum Jahresende gepragt sein wird. Zur Dividende flr
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2011 erklarte Finanzvorstand Schneider: ,Fur belastbare Ankindigungen ist es
zwei Monate vor Ablauf des Geschéftsjahres noch zu friih. Wir streben aber
weiterhin an, eine Dividende in H6he des im Vorjahr erreichten Betrags von

6,25 € je Aktie zu zahlen.”

Hinweis an die Redaktionen
Bei Fragen wenden Sie sich bitte an:

Media Relations Miinchen, Johanna Weber
Tel.: +49 (89) 3891-2695

Media Relations Asien, Nikola Kemper
Tel.: +852 2536 6936

Media Relations USA, Terese Rosenthal
Tel.: +1 (609) 243-4339

Munich Re steht fiir ausgepragte Lésungs-Expertise, konsequentes Risikomanagement,
finanzielle Stabilitat und groRe Kundennahe. Damit schafft Munich Re Wert fiir Kunden, Aktionare
und Mitarbeiter. Im Geschéftsjahr 2010 erzielte die Gruppe, die ein integriertes Geschéaftsmodell
aus Erst- und Rickversicherung verfolgt, einen Gewinn in Hohe von 2,4 Mrd. €. lhre
Beitragseinnahmen beliefen sich auf ca. 46 Mrd. €. Sie ist in allen Versicherungssparten aktiv
und mit rund 47.000 Mitarbeitern auf allen Kontinenten vertreten. Mit Beitragseinnahmen von
rund 24 Mrd. € allein aus der Ruckversicherung ist sie einer der weltweit fihrenden
Ruckversicherer. Besonders wenn Losungen fur komplexe Risiken gefragt sind, ist Munich Re ein
gesuchter Risikotrager. Die Erstversicherungsaktivitdten bindelt Munich Re vor allem in der
ERGO Versicherungsgruppe. Mit Giber 20 Mrd. € Beitragseinnahmen ist ERGO eine der grof3en
Versicherungsgruppen in Europa und in Deutschland. Sowohl in der Krankenversicherung als
auch in der Rechtsschutzversicherung ist sie europaischer Marktfiihrer. Uber 40 Millionen
Kunden in tber 30 Landern vertrauen der Leistung und der Sicherheit der ERGO. Im
internationalen Gesundheitsgeschéaft bindelt Munich Re ihre Leistungen in der Erst- und
Rickversicherung sowie den damit verbundenen Services unter dem Dach der Marke Munich
Health. Die weltweiten Kapitalanlagen von Munich Re in Héhe von 193 Mrd. € werden von der
MEAG betreut, die ihre Kompetenz auch privaten und institutionellen Anlegern auBerhalb der
Gruppe anbietet.

Disclaimer

Diese Pressemitteilung enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf derzeitigen Annahmen
und Prognosen der Unternehmensleitung von Munich Re beruhen. Bekannte und unbekannte
Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kénnen dazu fihren, dass die tatséchliche
Entwicklung, insbesondere die Ergebnisse, die Finanzlage und die Geschéfte unserer
Gesellschaft wesentlich von den hier gemachten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Die
Gesellschaft ubernimmt keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren
oder sie an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Miinchen, den 8. November 2011

Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Minchen

Media Relations

Kdniginstralle 107

80802 Miinchen
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Auf einen Blick:

e Munich Re in

schwierigem Umfeld

mit 290 Mio. €
Gewinn im

3. Quartal

CFO Jorg
Schneider: ,Mit
ausgepragter
Diversifikation sind
wir fur

unterschiedliche
Szenarien gut
positioniert.”

Erstversicherung:
Konzernergebnis
von 418 Mio. € fur
die ersten drei
Quartale

Ruckversicherung:
Trotz hoher
Belastungen
Konzernergebnis
von 108 Mio. € fur
die ersten drei
Quartale

Munich Health:
Solides
Konzernergebnis
von 31 Mio. € in den
ersten neun
Monaten

Wichtige Kennzahlen (IFRS) der Gruppe in den ersten neun Monaten 2011*
(Angaben in Mio. €, falls nicht anders angegeben)

Munich RE =

Q1-Q3 Q1-Q3 i
2011 2010 Veranderung
absolut in %
Gebuchte Bruttobeitrédge 37.166 34.060 3.106 9,1
Verdiente Beitrége (netto) 35.041 31.954 3.087 9,7
Leistungen an Kunden (netto) 30.905 27.860 3.045 10,9
Versicherungstechnisches Ergebnis -298 1.462 -1.760 -
Ergebnis aus Kapitalanlagen, 4.815 7.281 -2.466 -33,9
davon realisierte Gewinne 4.042 2.940 1.102 37,5
realisierte Verluste 2.846 1.531 1.315 85,9
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 700 1.905 -1.205 -63,3
Operatives Ergebnis 402 3.367 -2.965 -88,1
Finanzierungskosten 214 219 -5 -2,3
Ertragsteuern -408 859 -1.267 -
Konzernlberschuss 80 1.955 -1.875 -95,9
davon entfallen
auf Anteilseigner der Miinchener Rick AG 75 1.955 -1.880 -96,2
auf nicht beherrschende Anteile 5 - 5 -
30.9.2011 31.12.2010
Kapitalanlagen 199.743 193.108 6.635 3,4
Eigenkapital 22.215 23.028 -813 -3,5
Mitarbeiter 47.107 46.915 192 0,4
- Q1-Q3 Q1-Q3 }
RUCKVERSICHERUNG 2011 2010 Verénderung
absolut in %
Gebuchte Bruttobeitrage 19.965 17.628 2.337 13,3
davon  Leben 7.200 5.916 1.284 21,7
Schaden/Unfall 12.765 11.712 1.053 9,0
Schaden-Kosten-Quote in % 117,9 102,1 15,8
Versicherungstechnisches Ergebnis -775 1.025 -1.800 -
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 732 1.487 -755 -50,8
Operatives Ergebnis -43 2.512 -2.555 -
Ergebnis 108 1.659 -1.551 -93,5
Q1-Q3 Q1-Q3 }
ERSTVERSICHERUNG 2011 2010 Verénderung
absolut in %
Gebuchte Bruttobeitrage 13.207 13.132 75 0,6
Schaden-Kosten-Quote in % 96,8 95,6 1,2
Versicherungstechnisches Ergebnis 563 457 106 23,2
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 243 466 -223 -47,9
Operatives Ergebnis 806 923 -117 -12,7
Ergebnis 418 432 -14 -3,2
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Munich RE =

MUNICH HEALTH Q1 ;o(ﬁ QL ;0?3 Veranderung
absolut in %
Gebuchte Bruttobeitrage 4.530 3.836 694 18,1
Schaden-Kosten-Quote in % 99,0 99,6 -0,6
Versicherungstechnisches Ergebnis 60 57 3 53
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 59 57 2 3,5
Operatives Ergebnis 119 114 5 4.4
Ergebnis 31 57 -26 -45,6
AKTIE Q1 ;O(ﬁ QL ;0?3 Veranderung
Ergebnis je Aktie in € 0,42 10,47 -10,05 -96,0

*

Vor Eliminierung segmenttbergreifender konzerninterner Geschéaftsvorfalle.
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Wichtige Kennzahlen (IFRS) der Gruppe im 3. Quartal 2011*
(Angaben in Mio. €, falls nicht anders angegeben)

3. Quartal

3. Quartal

Munich RE =

2011 2010 Veranderung
absolut in %
Gebuchte Bruttobeitrage 12.217 11.447 770 6,7
Verdiente Beitrage (netto) 11.796 10.876 920 8,5
Leistungen an Kunden (netto) 9.396 9.308 88 0,9
Versicherungstechnisches Ergebnis 1.028 785 243 31,0
Ergebnis aus Kapitalanlagen, 1.347 2.203 -856 -38,9
davon realisierte Gewinne 1.901 778 1.123 144,3
realisierte Verluste 1.345 416 929 223,3
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis -189 364 -553 -
Operatives Ergebnis 839 1.149 -310 -27,0
Finanzierungskosten 76 74 2 2,7
Ertragsteuern 62 414 -352 -85,0
Konzernlberschuss 290 761 -471 -61,9
davon entfallen
auf Anteilseigner der Miinchener Rick AG 286 764 -478 -62,6
nicht beherrschende Anteile 4 -3 7 -
- 3. Quartal 3. Quartal u

RUCKVERSICHERUNG 2011 2010 Veranderung
absolut in %
Gebuchte Bruttobeitrage 6.639 6.061 578 9,5
davon  Leben 2.347 2.025 322 15,9
Schaden/Unfall 4,292 4.036 256 6,3

Schaden-Kosten-Quote in % 89,0 93,8 -4.8
Versicherungstechnisches Ergebnis 829 577 252 43,7
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis -193 238 -431 -
Operatives Ergebnis 636 815 -179 -22,0
Ergebnis 240 602 -362 -60,1

3. Quartal 3. Quartal u

ERSTVERSICHERUNG 2011 2010 Veranderung
absolut in %
Gebuchte Bruttobeitrage 4.259 4.266 -7 -0,2

Schaden-Kosten-Quote in % 97,5 93,6 3,9
Versicherungstechnisches Ergebnis 196 202 -6 -3,0
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis -29 94 -123 -
Operatives Ergebnis 167 296 -129 -43,6
Ergebnis 60 139 -79 -56,8
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Munich RE =

MUNICH HEALTH 3. Q“ggf‘l' 3. Q“;gtfg Veranderung
absolut in %
Gebuchte Bruttobeitrage 1.494 1.281 213 16,6
Schaden-Kosten-Quote in % 97,6 98,1 -0,5
Versicherungstechnisches Ergebnis 39 40 -1 -2,5
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 15 14 1 7,1
Operatives Ergebnis 54 54 - -
Ergebnis -5 41 -46 -
AKTIE s nggﬁ s Quzegtlectjl Veranderung
Ergebnis je Aktie in € 1,61 4,15 -2,54 -61,2

*

Vor Eliminierung segmenttbergreifender konzerninterner Geschéaftsvorfalle.



