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Excellents résultats semestriels de 2,1 milliards d’€ 

• Réassurance : ratio combiné de 92,2 % / succès du renouvellement au 1er juillet / le 

marché continue à offrir un contexte attrayant 

• Assurance : ratio combiné de 92,0 % / les bénéfices d’ERGO font un bon en avant 

La Münchener Rück se montre confiante : les objectifs de résultats 2006, soit 2,6 à  

2,8 milliards d’€, sont atteignables, même si des charges plus lourdes venaient grever 
le 2e semestre. 

 

« Avec un bénéfice de 2,1 milliards d’€, nous avons déjà, à la fin du 1er semestre, réussi à 

atteindre les trois quarts du résultat annuel visé » a déclaré Nikolaus von Bomhard, Président 

du Directoire de la Münchener Rück, à l’occasion de la conférence de presse semestrielle. 

« Nous savons par expérience que la seconde moitié de l’année apporte, pour la réassurance, 

des charges plus importantes découlant de gros sinistres. Toutefois, l’évolution des affaires 

enregistrée jusqu’à présent, le bon équilibre de notre portefeuille et notre politique sélective 

d'acceptation des risques nous permettent d’être optimistes. L’objectif de rendement pour 

2006 – 15 % sur les fonds propres ajustés au risque – reste accessible, même si des gros 

sinistres ou de nouvelles baisses modérées de la Bourse représentaient une charge plus 

élevée qu’au cours du 1er semestre. » 
 

Résumé des chiffres semestriels du Groupe (voir détails en annexe) :  
Le bénéfice des 6 premiers mois de l’année s’élève à 2 129 millions d’€ (876 millions au  

1er semestre 2005 ), le résultat d’exploitation a augmenté de 48,6 % pour atteindre  

3 322 millions d’€ (2 235 millions auparavant). Avec 19,1 milliards d’€, l’encaissement des 

primes émises du groupe Münchener Rück, ajusté des ventes (par ex. la société Karlsruher 

en octobre 2005), est resté  à peu près stable au niveau de l’an dernier, sous l’influence 

positive des cours de change. En raison du versement de dividende de 707 millions d’€, 

réalisé au second trimestre, et du développement des marchés obligataires, les capitaux 

propres ont baissé à 23, 4 milliards d'€ (contre 24,4 milliards au 31 décembre 2005). 
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Réassurance : bénéfice semestriel de 1 756 millions d’€ / renouvellements au 1er avril 
confirment le contexte positif du marché avec des prix adaptés au risque 

Les résultats de la réassurance ont continué à bénéficier de la politique de souscription 

rigoureusement axée sur la rentabilité. Au niveau opérationnel, ils ont augmenté au cours du 

1er semestre pour atteindre à 2 587 millions d’€ (1 840 l’an dernier). La contribution de la 

réassurance au bénéfice du Groupe est passée à 1 756 millions d’€, ce qui correspond à une 

part augmentée de 156,4 %. Le résultat des placements des réassureurs s’est amélioré et 

s’élève à 2 353 millions d’€ (contre 2 179 millions précédemment). Au 1er semestre, le volume 

de primes a marqué une légère hausse, passant de 11,2 milliards d’€ à 11,3 milliards d'€, 

soutenu par l’évolution des taux de change. À l’occasion des renouvellements sur le marché 

asiatique au 1er avril, les négociations ont permis à la Münchener Rück, comme déjà en début 

d'année, d'obtenir des prix et des conditions adaptés au risque et d'améliorer encore les 

conditions, là où cela était nécessaire. De surcroît, les opportunités de croissance lucrative 

ont été exploitées.  
  

Le segment Vie et Santé a de nouveau fortement contribué au bénéfice de la réassurance, à 

hauteur de 327 millions d’euros (contre 394 millions auparavant). Avec 3,90 milliards d’euros 

(contre 3,91 milliards l’an dernier), le chiffre d’affaires est resté stable par rapport au niveau de 

l’année précédente.  

 

En assurance Dommages-Accidents, les primes ont légèrement augmenté et s’élèvent à  

7,4 milliards d’€ (elles étaient de 7, 3 milliards l’an dernier), le résultat s’est nettement 

amélioré, passant à 1 429 millions d’euros (contre 291 millions précédemment). Le ratio 

combiné représentait, au premier semestre, 92,2 % ; une part de 0,9 % (2,1 auparavant) étant 

à mettre sur le compte des catastrophes naturelles. En comparaison, le ratio semestriel de 

2005 était de 99,8 %, dont 5,3 pour cent pour le renforcement des réserves d’American Re. 

Les sinistres les plus importants au 2e trimestre ont été deux incendies dans des installations 

industrielles qui ont coûté respectivement environ 30 et 50 millions d'€ à la Münchener Rück.  
 
Assurance : les bénéfices d’ERGO font un bon en avant / très bon ratio combiné 

Les assureurs directs du groupe Münchener Rück ont dépassé, en milieu d’année déjà, le bon 

niveau de l'année passée, avec un résultat opérationnel nettement amélioré de 795 millions 

d’€ (495 millions auparavant) et un bénéfice fortement accru de 448 millions  

(324 précédemment). Ceci s'explique principalement par le développement du groupe 

d'assurance ERGO qui, grâce à un encaissement de primes de 8,1 milliards d’€ (comme l’an 

passé), a réalisé environ 95 % des primes brutes émises dans le segment de l’assurance 

directe. Dans son arrêté des comptes, ERGO affichait un excellent bénéfice après imposition 
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de  450 millions d’€ (contre 267 précédemment) ; le ratio combiné de 91,4 % (93,2 l’an 

dernier) reflète le sain équilibre du portefeuille. Pour tout le groupe d’assurance directe, c’est-

à-dire y compris la Europäische Reiseversicherung et le Syndicat des Lloyds Watkins, le ratio 

combiné affichait également un excellent taux de 92,0 % (94,5 % l’an passé). Le résultat des 

placements a contribué au bénéfice disponible du Groupe à raison de 2 504 millions d’euros 

(contre 2 916 millions l’année dernière).  

 

Dans le segment assurance directe du groupe Münchener Rück, les primes émises brutes 

d'assurance ont accusé une baisse et se montent actuellement à 8,5 milliards d'€  

(9,2 milliards auparavant), il faut toutefois noter que les cessions réalisées (en particulier la 

Karlsruher et la Nieuwe Hollandse Lloyd Verzekeringsgroep (NHL) en 2005) ont été à l’origine 

d’une réduction des primes de 732 millions d'€. Sans cet effet, les primes d'assurance directe 

du groupe Münchener Rück auraient augmenté de 1,2 % au 1er semestre. 

 

Les assureurs Vie et Santé du Groupe ont réalisé des primes de 5,7 milliards d'€ (contre  

6,2 milliards précédemment). Ces deux branches d’assurance ont contribué au résultat à 

concurrence de 146 millions d’€ (106 l’an dernier). 

• Le volume de primes généré par l’assurance Vie s'élève à 3,1 milliards d'€  

(3,7 milliards auparavant). L'an passé encore, le montant attribuable à la Karlsruher et 

à la NHL était de 475 millions d'€. Les nouvelles affaires allemandes à primes 

périodiques affichent une augmentation de 1,7 %, les primes uniques ont baissé de  

5,6 %. Ralentissement dans l’ensemble du mois de juin en raison de la Coupe du 

monde, tandis qu’au 1er semestre 2005  divers effets de pointe avaient contribué à une 

amélioration des nouvelles affaires. Les assurances Retraite ont poursuivi un 

développement positif au cours des six premiers mois de l’année 2006, tout 

particulièrement les affaires de retraite complémentaire, dite « retraite Riester », 

(70 000 nouveaux contrats au 1er  semestre) ainsi que les retraites d’entreprise. On 

attend au total, pour toute l’année, une croissance à deux chiffres dans le domaine des 

affaires nouvelles. 

• En assurance Santé, les encaissements de primes ont augmenté de 4,1 % et atteint 

2,6 milliards d’€. Pour ERGO, l’un des piliers essentiels sur le marché allemand reste 

l’assurance intégrale ; avec un encaissement de primes de 1 675,4 millions d'€ au 

premier semestre (1 674,1 millions auparavant), ERGO demeure no 2 dans ce 

domaine. Les affaires nouvelles dans le secteur des assurances complémentaires ont 

continué à bien évoluer – surtout en vente directe par les assurances Karstadt-Quelle. 

Les primes des assurances complémentaires – dans ce domaine, ERGO est leader du 

marché avec 21 % – ont augmenté au 1er semestre pour s’établir à 489,6 millions d’€ 
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(436,2 précédemment), le nombre des assurés a même progressé de 15,2 % pour 

passer à 3,8 millions (3,3 auparavant). Le groupe Münchener Rück part du principe 

que les assurances complémentaires vont continuer leur développement dynamique, 

car les grands principes politiques de la réforme prévue pour le système de santé 

allemand laissent apparaître que le catalogue de prestations de l'assurance obligatoire 

aura besoin d'être comprimé. ERGO va donc continuer à élargir ce secteur d’affaires ; 

ce groupe propose avec succès, pour la troisième année consécutive, en coopération 

avec différentes caisses Maladie obligatoires, des produits venant compléter les 

prestations des couvertures obligatoires. En Europe, ERGO est le plus grand 

fournisseur dans le segment Santé. 

 

Les assureurs Dommages et Accidents (y compris l’assurance protection juridique) ont 

enregistré au 1er semestre une hausse de leurs bénéfices qui ont grimpé à 302 millions d’€ 

(218 millions précédemment). Les chiffres d’affaires ont subi une baisse de 5,1 %, descendant 

à 2,8 milliards d’€. En plus des cessions, dont l'influence se chiffre à 257 millions d’€, cette 

baisse peut être mise sur le compte d’un renforcement de la concurrence au niveau des prix 

dans les affaires Automobile allemandes, mais qui toutefois n'affecte le groupe Münchener 

Rück que relativement peu en raison d'une part de marché en dessous de la moyenne. Une 

nette croissance des affaires des assureurs Accidents et Dommages a été enregistrée en 

dehors de l’Allemagne ; en assurance Protection juridique, également, les primes ont 

augmenté grâce à une tendance positive des opérations à l’étranger.  

 

Placements : très bon résultat, presqu'au niveau de l’année passée 

Au 30 juin, les placements financiers du groupe Münchener Rück avaient une valeur inscrite 

au bilan de 172,5 milliards d’€ ( contre 177,2 milliards au 31 décembre 2005). Ce recul de 

2,7 % est le résultat d’une hausse des taux d’intérêt accompagnée d’une baisse 

correspondante des cours des titres à revenu fixe ainsi que, vers le milieu de l’année, d’une 

chute des marchés d’actions – après une brève envolée des cours – à leur niveau du début 

de l’année. Le résultat des placements financiers a atteint dans l’ensemble un très bon niveau 

avec 4 757 millions d''€ (4 974 précédemment), ce chiffre incluant les charges de 330 millions 

d’€ découlant d’une nouvelle évaluation des instruments de protection en assurance directe 

Vie, réalisée en raison de la hausse des taux d’intérêt ; les charges restantes éventuelles 

représentent un risque de 105 millions d’€ au maximum. L'environnement des taux a un 

impact positif sur les nouveaux investissements qui engendrent des revenus plus élevés. La 

part des actions détenues dans notre portefeuille équivalait, fin juin, à 13,8 % (14 % au  

31 décembre 2005) des placements calculés en valeur de marché.  
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Perspectives pour l’exercice 2006 dans son ensemble: volume de primes stable et 
évolution positive des affaires en assurance et en réassurance 

Lors des négociations de renouvellement en réassurance non-Vie au 1er juillet, aux États-Unis 

et en Amérique latine, le marché s’est divisé : pour les risques exposés aux catastrophes 

naturelles, aux États-Unis, c'est-à-dire les risques souscrits dans le cadre des assurances 

Dommages et ceux du domaine de l’énergie offshore (essentiellement les plateformes de 

forage pétrolier), il a été possible, étant donné la prise de conscience accrue et une estimation 

nettement plus élevée du potentiel de risque, d’obtenir de fortes augmentations des prix par 

rapport à l'an passé. « Pour les réassureurs disposant d’une grande force financière, d’une 

bonne faculté de diversification et de compétences techniques, les perspectives de rentabilité 

seront bonnes dans cet environnement  » a déclaré Monsieur von Bomhard. Contrairement à 

certains de ses concurrents, la Münchener Rück a maintenu le volume total de son 

engagement pour des couvertures de catastrophes naturelles, tout en continuant à optimiser 

son portefeuille, permettant ainsi d'améliorer durablement ses perspectives de bénéfices. En 

dehors du domaine des catastrophes naturelles, les prix sont restés, en moyenne, à un niveau 

acceptable et conforme à la réalité des risques. « Le renouvellement au 1er juillet est un 

indicateur précoce pour les négociations de fin d’année, il confirme que notre stratégie de 

souscription à des prix et des conditions véritablement adaptés au risque trouve un écho 

positif », a précisé Monsieur von Bomhard. 

 

Si les taux de change restent stables sur l'ensemble de l'année 2006, le Groupe réalisera 

vraisemblablement un encaissement de primes entre 37 et 38 milliards d’€ – c’est-à-dire un 

chiffre d’affaires ajusté équivalent à celui de l’an dernier. Avant la consolidation, les primes 

escomptées actuellement pour la réassurance représentent 22 à 23 milliards d’€ ; pour 

l’assurance, on s’attend à un montant de 16,5 à 17,0 milliards d’€. Nikolaus von Bomhard 

s'est montré confiant et pense pouvoir présenter, en réassurance, un ratio combiné inférieur à 

97 %, même si le 2e semestre devait, en raison des influences saisonnières, apporter une 

charge plus élevée découlant de gros sinistres. En assurance directe, le ratio devrait 

demeurer inférieur à la marque des 95 %.  
 
 
 

Le groupe Münchener Rück opère dans le monde entier pour créer de la valeur avec les risques. Pour l’exercice 
2005, il a dégagé un bénéfice de 2 743 millions d’euros. Ce bénéfice est le chiffre le plus élevé jamais enregistré 
dans les 126 années d'existence de la société.  Son encaissement de primes s’est monté en 2005 à environ 38 
milliards d’euros; ses placements ont représenté à peu près 177 milliards d’euros.  Le Groupe est caractérisé par 
une forte diversification de ses activités : Il est représenté dans le monde entier, avec 50 bureaux et quelque 
38 000 collaborateurs, et opère dans toutes les branches d’assurance. Avec un encaissement de primes d’environ 
22 milliards d’€ en 2005, pour la seule réassurance, il est l’un des plus grands réassureurs à l'échelle mondiale. Le 
groupe Münchener Rück concentre ses activités d’assurance directe essentiellement sur le groupe d’assurance 



  pour la presse  

 Münchener Rück 
 Munich Re Group 
 

ERGO ; il est le deuxième fournisseur du marché allemand de l’assurance directe et leader dans le domaine des 
assurances et des prestations Santé sur le marché européen. 
 
 

UUDisclaimer    
La présente note à la presse contient des informations de nature prospective basées sur les hypothèses et les 
prévisions émises par la direction de la Münchener Rück. Sous l’influence de risques connus et inconnus, 
d’incertitudes et d’autres facteurs, l’évolution réelle, en particulier les résultats, la situation financière et les affaires 
de notre société, sont susceptibles de différer sensiblement des informations fournies ici. En conséquence, la 
société n’assume aucune responsabilité pour l’actualisation de ces informations de nature prospective ou pour leur 
adaptation aux événements ou développements futurs. 
 
Note à l’attention des rédactions :  
Pour tous renseignements complémentaires, veuillez vous adresser à Monsieur Rainer 
Küppers (n° de téléphone: + 49 (0) 89/38 91-25 04) ou à Madame Irmgard Joas (n° de 
téléphone: + 49 (0)89/38 91 -93 92) ou Madame Johanna Weber (n° de téléphone: + 49 
(0)89/38 91 -26 95) 
Le rapport semestriel 2006 ainsi que la présentation de la conférence de presse 
(aujourd’hui à 10 h) – publiés en allemand et en anglais – sont accessibles sur 
www.munichre.com.  
La conférence de presse à l’occasion du Rendez-Vous de Septembre à Monte-Carlo 
aura lieu le 10.09.06 à 14 h 30. 
 
 

Munich, le 03.08.06 
Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft 
(signé) von Bomhard Küppers 
 
 
P.J. : 
Principaux chiffres du groupe Münchener Rück pour le 1er semestre et le 2e trimestre 2006 
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Le groupe Münchener Rück au cours des 6 premiers mois de l’année 2006 :  
Principaux chiffres clés (IFRS) 
 
GROUPE MÜNCHENER RÜCK 1er semestre 

2006 
1er semestre 

2005* 
Variation

  absolue  en %  

Primes brutes émises  en millions d’€ 19 063 19 380 –317 –1,6
Primes nettes acquises  en millions d’€ 17 689 17 870 –181 –1,0
Résultat des placements dont  
   plus-values réalisées  
   moins-values réalisées 

en millions d’€ 4 757
2 465

687

4 974 
1 785 

278 

–217 
680 
409 

–4,4
38,1

147,1
Prestations nettes versées aux clients en millions d’€ 14 745 15 964 –1 219 –7,6

Résultat d’exploitation (avant charges 
financières et impôts sur les 
bénéfices) 

 
en millions d’€ 

3 322 2 235 
 

1 087 48,6

Frais de financement   164 204 –40 –19,6
Impôts sur les bénéfices  en millions d’€ 1 029 1 155 –126 –10,9

Solde créditeur consolidé 
dont part revenant 
aux actionnaires de la Münchener     
Rück aux intérêts minoritaires 

en millions d’€ 2 129

2 084
45

876 
 

846 
30 

1 253 
 

1 238 
15 

143,0

146,3
50,0

  30.6.2006 31.12.2005*   

Placements  en millions d’€ 172 472 177 171 –4 699 –2,7
Capitaux propres  en millions d’€ 23 356 24 397 –1 041 –4,3
Effectif  36 746** 37 953 –1 207 –3,2
*Ajusté au titre de l’application, pour la première fois, d’IAS 19 (rév.  2004). 
** Diminution en raison, notamment, de la vente de ADA HAS. 
RÉASSURANCE** 1er semestre 

2006 
1er semestre 

2005* 
Variation

  absolue  en %  

Primes brutes émises  
dont Vie et Santé  
         Dommages et Accidents  

en millions d’€ 11 333
3 899
7 434

11 233 
3 907 
7 326 

100 
–8 

108 

0,9
–0,2
1,5

Ratio combiné non-Vie dont 
catastrophes naturelles 

% 
 

92,2
0,9

99,8 
2,1 

 

Résultat en millions d’€ 1 756 685 1 071 156,4
*Ajusté au titre de l’application, pour la première fois, d’IAS 19 (rév.  2004). 
**Avant élimination des opérations intra-groupe concernant plusieurs segments. 

 
ASSURANCE DIRECTE** 1er semestre 

2006 
1er semestre 

2005* 
Variation

  absolue  en %  

Primes brutes émises 
dont Vie et Santé 
        Dommages et Accidents  

en millions d’€ 8 538
5 691
2 847

9 160 
6 160 
3 000 

–622 
–469 
–153 

–6,8
–7,6
–5,1

Ratio combiné Dommages/Accidents, 
y compris la protection juridique  

 
% 92,0

 
94,5 

 

Résultat en millions d’€ 448 324 124 38,3
*Ajusté au titre de l’application, pour la première fois, d’IAS 19 (rév.  2004). 
**Avant élimination des opérations intra-groupe concernant plusieurs segments. 
 

ACTION 1er semestre 
2006 

1er semestre 
2005* Variation

  absolue  en %  

Résultat par action € 9,14 3,70 5,44 147,0
*Ajusté au titre de l’application, pour la première fois, d’IAS 19 (rév.  2004). 
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Le groupe Münchener Rück au cours du 2e trimestre 2006 :  
Principaux chiffres clés (IFRS) 
 
GROUPE MÜNCHENER RÜCK 2e  

trimestre 
2006  

2e 
trimestre 

2005  

Variation

  absolue  en %  

Primes brutes émises  en millions d’€ 9 027 9 220 –193 –2,1
Primes nettes acquises  en millions d’€ 8 811 9 053 –242 –2,7
Résultat des placements dont 
   plus-values réalisées  
   moins-values réalisées 

en millions d’€ 2 647
1 302

448

2 517 
757 
159 

130 
545 
289 

5,2
72,0

181,8
Prestations nettes versées aux clients en millions d’€ 7 363 8 151 –788 –9,7

Résultat d’exploitation (avant charges 
financières et impôts sur les bénéfices) 

en millions d’€ 1 851 1 098 753 68,6

Impôts sur les bénéfices  en millions d’€ 623 812 –189 –23,3
Solde créditeur consolidé 
dont part revenant 
aux actionnaires de la Mü. Rück 
aux intérêts minoritaires 

en millions d’€ 1 150

1 125
25

185 
 

167 
18 

965 
 

958 
7 

521,6

573,7
38,9

*Ajusté au titre de l’application, pour la première fois, d’IAS 19 (rév.  2004). 

RÉASSURANCE** 2e 

 trimestre 
2006  

2e  
trimestre 

2005  

Variation

  absolue  en %  

Primes brutes émises  
dont Vie et Santé  
         Dommages et Accidents  

en millions d’€ 5 343
1 954
3 389

5 392 
1 983 
3 409 

–49 
–29 
–20 

–0,9
–1,5
–0,6

Ratio combiné non-Vie dont 
catastrophes naturelles 

% 
 

92,1
–

103,0 
1,7 

 

Résultat en millions d’€ 915 81 834 >1 000

*Ajusté au titre de l’application, pour la première fois, d’IAS 19 (rév.  2004). 
**Avant élimination des opérations intra-groupe concernant plusieurs segments. 

 

ASSURANCE DIRECTE* 2e  
trimestre 

2006  

2e  
trimestre 

2005  

Variation

  absolue  en %  

Primes brutes émises 
dont Vie et Santé 
         Dommages et Accidents  

en millions d’€ 3 964
2 835
1 129

4 278 
3 058 
1 220 

–314 
–223 
–91 

–7,3
–7,3
–7,5

Ratio combiné Dommages/Accidents, y 
compris la protection juridique  

 
% 87,2

 
90,3 

 

Résultat en millions d’€ 310 203 107 52,7
*Ajusté au titre de l’application, pour la première fois, d’IAS 19 (rév.  2004). 
**Avant élimination des opérations intra-groupe concernant plusieurs segments. 
 

 


