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Extraordinario resultado semestral por 2.100 millones de Euros (€) 

• Reaseguro: Combined Ratio del 92,2% / Exitosa renovación al 1 de julio / Se 

mantiene el atractivo entorno en el mercado  

• Seguro directo: Combined Ratio del 92,0% / Gran avance en los beneficios de ERGO 

Münchener Rück optimista: Se puede lograr el objetivo del resultado para 2006 de 

2.600 hasta 2.800 millones de € –incluso con cargas de mayor cuantía en el segundo 
semestre 

 
“Con un beneficio de 2.100 millones de € hemos conseguido en la primera mitad del ejercicio 

ya tres cuartas partes del resultado anual previsto“, expuso Nikolaus von Bomhard, 

Presidente de la Junta Directiva de la Münchener Rück, en la conferencia de prensa 

semestral. “Conforme a nuestra experiencia, la segunda mitad del año suele propiciar al 

reaseguro cargas mayores derivadas de siniestros de gran envergadura. Pero el desarrollo 

del negocio hasta la fecha, nuestra cartera bien equilibrada y nuestra selectiva aceptación de 

riesgos dan lugar al optimismo. El objetivo del resultado para 2006 – 15% sobre el capital 

propio ajustado al riesgo – es factible, incluso si siniestros de gran envergadura u otro 

retroceso moderado de las cotizaciones en Bolsa pudieran suponer para nosotros una mayor 

carga que en el primer semestre.“ 

 

Resumen de las cifras semestrales del Grupo (para más detalles, véase Anexo):  

Los beneficios en los primeros seis meses se elevaron a 2.129 (1er semestre 2005: 876) 

millones de €, el resultado operativo se incrementó en un 48,6%, totalizando un importe de 

3.322 (2.235) millones de €. Las primas contabilizadas del Grupo Münchener Rück – una vez 

deflactadas de las enajenaciones (p. ej. Karlsruher en octubre de 2005)– bajo  influencias 

positivas respecto al tipo de cambio, se estabilizaron en el nivel del ejercicio anterior, 

totalizando 19.100 millones de €.  
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El capital propio decreció a 23.400 (31.12.2005: 24.400 millones de €) debido al reparto de 

dividendos por un valor de 707 millones de € en el segundo trimestre y a la evolución 

registrada en los mercados de renta fija. 

 

Reaseguro: Beneficio semestral por 1.756 millones de € / Las renovaciones al 1 de abril 
confirman el entorno atractivo del mercado con precios adecuados al riesgo  

El resultado del negocio de reaseguro se siguió beneficiando de la política de suscripción 

orientada de forma consecuente al rendimiento. Durante el primer semestre registró un 

incremento operativo a 2.587 (1.840) millones de €. El reaseguro contribuyó al beneficio del 

Grupo con una participación incrementada en un 156,4% a 1.756 millones de €. El resultado 

de las inversiones de capital de las reaseguradoras mejoró a 2.353 (2.179) millones de €. El 

volumen de primas –apoyado por la evolución de los tipos de cambio– aumentó ligeramente 

en el primer semestre a 11.300 (11.200) millones de €. En las renovaciones en la región 

asiática al 1 de abril ya obtuvimos, al igual que durante las negociaciones a principios del año, 

precios y condiciones adecuadas al riesgo y, donde era necesario, continuamos mejorando 

las condiciones. Además se aprovecharon las posibilidades para un crecimiento lucrativo.  

  

El segmento Vida y Salud volvió a contribuir fuertemente con 327 (394) millones de € al 

beneficio en el reaseguro. Los ingresos por primas con 3.900 (3.910) millones € se 

estabilizaron al nivel del año anterior.  

  

Las primas en el seguro de Daños y Accidentes crecieron levemente a 7.400 (7.300) millones 

de €; el resultado mejoró notablemente a 1.429 (291) millones de €. El Combined Ratio se 

situó en el primer semestre en un 92,2%, de ello un 0,9 (2,1)% recayó sobre catástrofes 

naturales. En comparación, la tasa semestral de 2005 ascendió al 99,8% inclusive un 5,3% 

para un reforzamiento de reservas en la American Re. Los siniestros individuales de mayor 

envergadura en el segundo trimestre fueron dos incendios en instalaciones industriales que 

supusieron para la Münchener Rück una carga de 30 y 50 millones de € respectivamente.  

 
Seguro directo: Gran avance en los beneficios de ERGO / Muy buen Combined Ratio 

Las aseguradoras directas del Grupo Münchener Rück superaron a mediados de año el 

satisfactorio resultado del ejercicio precedente con un beneficio operativo considerablemente 

mejorado de 795 (495) millones de € y un superávit fuertemente aumentado de 448 (324) 

millones de €. Esto se debe principalmente a la evolución del grupo asegurador ERGO que, 

con un encaje de primas por 8.100 (8.100) millones de €, recaudó aproximadamente un 95% 

de las primas brutas contabilizadas en el segmento del seguro directo. ERGO registró en su 

cierre del ejercicio un excelente beneficio después de impuestos por 450 (267) millones de €; 
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el Combined Ratio del 91,4 (93,2)% refleja la saludable composición de la cartera. El 

Combined Ratio para la totalidad del grupo asegurador directo, es decir, inclusive 

Europäische Reiseversicherung y el Watkins-Syndicat fue asimismo excelente, situándose en 

el 92,0 (94,5)%. El resultado de las inversiones de capital contribuyó al beneficio consolidado 

con 2.504 (2.916) millones de €.  

 

En el segmento de seguro directo del Grupo Münchener Rück se redujeron las primas brutas 

contabilizadas a 8.500 (9.200) millones de €, a lo que contribuyeron las enajenaciones 

(principalmente la Karlsruher y la Nieuwe Hollandse Lloyd Verzekeringsgroep [NHL] en 2005) 

con 732 millones de €. Sin dicho efecto, las primas del seguro directo del Grupo Münchener 

Rück hubieran aumentado en el primer semestre en un 1,2%. 

 

Las aseguradoras de Vida y Salud del Grupo totalizaron primas por un importe de 

5.700 (6.200) millones de €. Estos ramos contribuyeron al resultado con 146 (106) millones 

de €. 

• El seguro de Vida registró un volumen de primas de 3.100 (3.700) millones de €. En el 

ejercicio precedente recayeron sobre Karlsruher y NHL 475 millones de €. El negocio 

nuevo alemán a primas periódicas se incrementó en un 1,7%, las primas únicas 

decrecieron en un 5,6%. En su conjunto, el mes de junio, con menos ventas debido al 

Mundial del Fútbol, tuvo un efecto amortiguador; en el primer semestre de 2005 los 

efectos de contabilización posterior de pólizas mejoraron el resultado del negocio 

nuevo. Durante los seis primeros meses de 2006, los seguros de rentas se siguieron 

desarrollando positivamente; especialmente el negocio con los productos 

denominados “Riester” (70.000 nuevos contratos “Riester” en el primer semestre) así 

como con los de previsión empresarial. Para la totalidad del ejercicio se espera un 

aumento de negocio nuevo de dos dígitos. 

• En el seguro de Salud, las primas aumentaron en un 4,1% a 2.600 millones de €. Para 

ERGO, el seguro particular, contratado por aquellas personas que no están cubiertas por 

el seguro obligatorio, sigue siendo una columna esencial en el mercado alemán. Los 

ingresos por primas en el primer semestre por 1.675,4 (1.674,1) millones de € vuelven 

a situar a la ERGO en el segundo lugar de este sector. Siguió aumentando la nueva 

producción de buen negocio con los seguros complementarios – principalmente en el 

seguro sin intermediarios de Karstadt-Quelle-Versicherungen. Las primas de los 

seguros complementarios –aquí ERGO es líder en el mercado con un 21%– se 

incrementaron en el primer semestre a 489,6 (436,2) millones de €, el número de 

personas aseguradas incluso en un 15,2% a 3,8 (3,3) millones. El Grupo Münchener 

Rück parte del supuesto de que los seguros complementarios seguirán evolucionando 
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de forma dinámica porque, considerando también los puntos claves desde el punto de 

vista político para la prevista reforma del sistema de Sanidad, sigue existiendo la 

necesidad de reducir las prestaciones del catálogo del seguro obligatorio. Por lo tanto, 

ERGO seguirá ampliando este campo de negocio; ya es el tercer año que ofrece con 

éxito, en cooperación con varias cajas de Salud obligatorias, productos que 

complementan las prestaciones del catálogo obligatorio. ERGO es en Europa el mayor 

oferente en el segmento de Salud. 

 

Las aseguradoras de Daños y Accidentes (inclusive Defensa jurídica) presentaron en el 

primer semestre una subida de los beneficios, alcanzando 302 (218) millones de €. Las cifras 

de negocio retrocedieron en un 5,1%, es decir 153 millones, a 2.800 millones de €, debido 

junto a las enajenaciones (influencia por 257 millones de €) también a la agudizada 

competencia en el negocio alemán de Automóviles que, por cierto, afecta en menor medida al 

Grupo Münchener Rück gracias a una participación en el mercado por debajo de la media. El 

negocio de las aseguradoras de Daños y Accidentes fuera de Alemania experimentó un claro 

incremento; asimismo aumentaron las primas en el seguro de Defensa jurídica gracias a la 

tendencia positiva registrada en el negocio extranjero.  

 

Inversiones de capital: Muy buen resultado casi al nivel del ejercicio anterior 

Las inversiones de capital del Grupo Münchener Rück se sitúan al 30 de junio en 172.500 

(31.12.2005: 177.200) millones de € anotados en el Balance. Los motivos para este 

decremento por un 2,7% radican en el aumento de las tasas de interés con las 

correspondientes cotizaciones a la baja de los valores de renta fija así como –después de un 

incremento temporal de las cotizaciones – en que hacia mediados del ejercicio los mercados 

de renta variable retrocedieron a sus niveles de comienzos de año. El resultado de las 

inversiones de capital logró de nuevo un resultado muy bueno, cifrándose en 4.757 (4.974) 

millones de € en los que ya se recogen los gastos por 330 millones de € procedentes de la 

nueva valoración de los instrumentos de blindaje en el seguro de Vida, producida por el 

aumento de los intereses, por lo tanto, el restante riesgo de gastos asciende como máximo a 

105 millones de €. El entorno relativo a los intereses tiene efectos positivos en las nuevas 

inversiones que arrojan unos beneficios más elevados. Las cuota de acciones fue a finales de 

junio 13,8 (31.12.05: 14,0)% de las inversiones de capital a valores de mercado. 
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Perspectivas para el ejercicio total 2006: Volumen de primas estable y una evolución 

positiva en el negocio de seguro directo y de reaseguro  

En las negociaciones relativas a la renovación en el reaseguro de No Vida al 1 de julio en los 

EE UU y en Latinoamérica se dividió el mercado: Para los riesgos de Bienes y Energía 

Offshore expuestos a catástrofes naturales (especialmente plataformas petrolíferas) en los 

EE UU pudimos lograr fuertes aumentos de los precios frente al ejercicio anterior ante el 

trasfondo de una mayor sensibilización general y de la estimación del potencial de siniestros 

notablemente incrementada. Según vom Bomhard, "los reaseguradores con fortaleza 

financiera, buena diversificación y competencia especializada tendrán en este entorno buenas 

oportunidades de rendimiento". La Münchener Rück, al contrario de otros competidores, ha 

mantenido invariada la totalidad de la responsabilidad para coberturas de catástrofes 

naturales, a la vez que ha seguido optimizando la cartera y, con ello, mejorado la expectativa 

sostenida del beneficio. Fuera del segmento de las catástrofes naturales, la media de los 

precios siguió estable, situándose en un nivel adecuado al riesgo. “La renovación al 1 de julio 

es un indicador previo para las negociaciones al cambio de año y confirma la aceptación de 

nuestra estrategia de suscripción con precios y condiciones más adecuados a los riesgos”, 

expuso von Bomhard. 

 

Para todo el ejercicio 2006 se prevé que el Grupo obtendrá, si las paridades cambiarias son 

estables, unos ingresos por primas entre 37.000 y 38.000 millones de € y, con ello, una cifra 

de negocio al nivel deflactado del año anterior. Por el momento espera que, antes de la 

consolidación, el reaseguro recaude de 22.000 a 23.000 millones de € en concepto de primas 

y el seguro directo entre 16.500 y 17.000 millones de €. Von Bomhard se mostró optimista de 

que el reaseguro se quede por debajo de un Combined Ratio del 97%, incluso con una carga 

de siniestros de gran envergadura –condicionada por la temporada – más elevada en el 

segundo semestre. Por lo que al seguro directo respecta, ésta debería ser inferior a la marca 

objetivo fijada en el 95%.  
 
 
 

El Grupo Münchener Rück opera en todo el mundo para crear valor derivado de los riesgos. Con 2.743 millones 
de € presentó en el ejercicio 2005 los beneficios más altos en la historia de la empresa de 126 años. Sus ingresos 
por primas ascendieron en 2005 a unos 38.000 millones de €, las inversiones de capital a aproximadamente 
177.000 millones de €. El Grupo se caracteriza por una diversificación muy acentuada: Está representada con 
unos 38.000 empleados en más de 50 sedes en todo el mundo y opera en todos los ramos del seguro. Con 
ingresos de primas por unos 22.000 millones de € en el año 2005 provenientes sólo del reaseguro es una de las 
reaseguradoras líderes a nivel mundial. La Münchener Rück unifica sus actividades relativas al seguro directo 
principalmente en el grupo asegurador ERGO que es el segundo oferente en el mercado alemán de seguro directo 
y oferente líder de seguros y prestaciones de Salud en muchos otros mercados aseguradores europeos. 
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Disclaimer    
La presente nota de prensa contiene enunciados que apuntan al futuro y que están basados en suposiciones y 
pronósticos actuales de la Dirección de la Münchener Rück. Cualquier riesgo –ya se conozca o no– así como 
incertidumbres y otros factores pueden llevar a que el desarrollo efectivo y, en especial, los resultados así como la 
situación financiera y los negocios de nuestra compañía difieran considerablemente de los enunciados aquí 
establecidos para el futuro. La compañía no se responsabiliza de actualizar los enunciados orientados al futuro o 
de adaptarlos a los eventos o desarrollos futuros. 
 
 
Nota a las redacciones:  
Para cualquier consulta sírvanse dirigirse a Rainer Küpers (Teléfono: 0049 89/38 91-25 04) o 
Johanna Weber (0049 89/38 91-26 95). 
Encontrará el informe semestral de 2006 y la presentación para la rueda de prensa (hoy, a las 
10 horas) –versiones en alemán e inglés– bajo www.munichre.com. 
La rueda de prensa sobre el Rendez-vous de Septembre, celebrado en Monte Carlo, tendrá 
lugar el 10 de septiembre de 2006 a las 14:30 horas. 
 
 
Múnich, a 3 de agosto de 2006 
Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft 
fdo. von Bomhard fdo. Küppers 
 

 

Anexos: 
Cifras importantes del Grupo Münchener Rück para el primer semestre y el segundo trimestre de 2006 
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Grupo Münchener Rück en los primeros seis meses de 2006:  
Cifras importantes (IFRS) 
 
GRUPO MÜNCHENER RÜCK 1er Semestre 

2006 
1er Semestre 

2005 
Variación

  en cifras 
absolutas 

en %

Primas brutas contabilizadas millones € 19 063 19 380 –317 –1,6
Primas devengadas (neto) millones € 17 689 17 870 –181 –1,0
Resultado de inversiones de capital  
de ello beneficios realizados 
           pérdidas realizadas 

millones € 4 757
2 465

687

4 974 
1 785 

278 

–217 
680 
409 

–4,4
38,1

147,1

Prestaciones a clientes (neto) millones € 14 745 15 964 –1 219 –7,6

Resultado operativo (antes de costes de 
financiación e impuestos sobre las 
ganancias) 

millones €
3 322 2 235 

 
1 087 48,6

Costes de financiación 164 204 –40 –19,6

Impuestos sobre las ganancias millones € 1 029 1 155 –126 –10,9

Superávit consolidado 
de ello recaen 
   sobre los accionistas de la Mü. Rück 
   sobre participaciones minoritarias 

millones € 2 129

2 084
45

876 
 

846 
30 

1 253 
 

1 238 
15 

143,0

146,3
50,0

  30.6.2006 31.12.2005   

Inversiones de capital millones € 172 472 177 171 –4 699 –2,7

Capital propio millones € 23 356 24 397 –1 041 –4,3

Empleados en plantilla 36 746** 37 953 –1 207 –3,2

*Ajustado debido a la aplicación por primera vez de IAS 19 (revisada en 2004). 
** retroceso debido principalmente a la venta de ADA HAS 

REASEGURO** 1er Semestre 
2006 

1er Semestre 
2005 

Variación

  en cifras 
absolutas 

en %

Primas brutas contabilizadas 
de ello Vida y Salud 
           Daños y Accidentes 

millones € 11 333
3 899
7 434

11 233 
3 907 
7 326 

100 
–8 

108 

0,9
–0,2

1,5
Combined Ratio No Vida  
de ello catástrofes naturales 

% 92,2
0,9

99,8 
2,1 

 

Resultado millones € 1 756 685 1 071 156,4

*Ajustado debido a la aplicación por primera vez de IAS 19 (revisada en 2004). 
** Antes de eliminar las transacciones internas del Grupo que trascienden el respectivo segmento 
SEGURO DIRECTO** 1er Semestre 

2006 
1er Semestre 

2005 
Variación

  en cifras 
absolutas 

en %

Primas brutas contabilizadas  
de ello Vida y Salud 
           Daños y Accidentes 

millones € 8 538
5 691
2 847

9 160 
6 160 
3 000 

–622 
–469 
–153 

–6,8
–7,6
–5,1

Combined Ratio Daños/Accidentes  
inclusive Protección jurídica % 92,0

 
94,5 

 

Resultado millones € 448 324 124 38,3
*Ajustado debido a la aplicación por primera vez de IAS 19 (revisada en 2004). 
** Antes de eliminar las transacciones internas del Grupo que trascienden el respectivo segmento 

ACCIÓN 1er Semestre 
2006 

1er Semestre 
2005 Variación

 en cifras 
absolutas en %

Resultado por acción € 9,14 3,70 5,44 147,0

*Ajustado debido a la aplicación por primera vez de IAS 19 (revisada en 2004). 
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El Grupo Münchener Rück en el segundo trimestre de 2006:  
Cifras importantes (IFRS) 
 
GRUPO MÜNCHENER RÜCK 2do 

Trimestre 
2006 

2do 
Trimestre 

2005 

Variación

 en cifras 
absolutas 

en %

Primas brutas contabilizadas millones € 9 027 9 220 –193 –2,1
Primas devengadas (neto) millones € 8 811 9 053 –242 –2,7
Resultado de inversiones de capital  
de ello beneficios realizados 
           pérdidas realizadas 

millones € 2 647
1 302

448

2 517
757
159

130 
545 
289 

5,2
72,0

181,8

Prestaciones a clientes (neto) millones € 7 363 8 151 –788 –9,7

Resultado operativo (antes de costes de 
financiación e impuestos sobre las ganancias) 

millones € 1 851 1 098 753 68,6

Impuestos sobre las ganancias millones € 623 812 –189 –23,3

Superávit consolidado 
de ello recaen 
   sobre los accionistas de la MR 
   sobre participaciones minoritarias 

millones € 1 150

1 125
25

185

167
18

965 
 

958 
7 

521,6

573,7
38,9

*Ajustado debido a la aplicación por primera vez de IAS 19 (revisada en 2004). 

REASEGURO** 2do 
Trimestre 

2006 

2do 
Trimestre 

2005 

Variación

 en cifras 
absolutas 

en %

Primas brutas contabilizadas 
de ello Vida y Salud 
           Daños y Accidentes 

millones € 5 343
1 954
3 389

5 392
1 983
3 409

–49 
–29 
–20 

–0,9
–1,5
–0,6

Combined Ratio No Vida  
de ello catástrofes naturales 

% 92,1
–

103,0
1,7

 

Resultado millones € 915 81 834 >1 000

*Ajustado debido a la aplicación por primera vez de IAS 19 (revisada en 2004). 
** Antes de eliminar las transacciones internas del Grupo que trascienden el respectivo segmento 

 

SEGURO DIRECTO* 2do 
Trimestre 

2006 

2do 
Trimestre 

2005 

Variación

 en cifras 
absolutas 

en %

Primas brutas contabilizadas  
de ello Vida y Salud 
           Daños y Accidentes 

millones € 3 964
2 835
1 129

4 278
3 058
1 220

–314 
–223 
–91 

–7,3
–7,3
–7,5

Combined Ratio Daños/Accidentes  
inclusive Protección jurídica % 87,2 90,3

 

Resultado millones € 310 203 107 52,7
*Ajustado debido a la aplicación por primera vez de IAS 19 (revisada en 2004). 
** Antes de eliminar las transacciones internas del Grupo que trascienden el respectivo segmento 
 

 


