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Conferenza degli investitori a Londra: Gruppo Münchener Rück presenta modello 
interno di rischio / Diversificazione internazionale e intersettoriale crea vantaggi per 
azionisti e clienti / Gestione integrata del rischio a sostegno di una politica di gestione 
selettiva e orientata alla redditività 
 

 

Il gruppo Münchener Rück pubblica oggi una dettagliata informativa sul suo modello interno di 

rischio, in base alla quale nell’esercizio 2004 le risorse finanziarie disponibili sono aumentate 

di 1,9 mld di € a 22,6 mld di €. Nello stesso tempo il capitale di rischio richiesto, calcolato con 

l’ausilio di questo modello è sceso di 3,1 mld a 14,4 mld di €.  Questo andamento conferma e 

dimostra l’eccellente resistenza al rischio del gruppo Münchener Rück. Autorità di vigilanza e 

agenzie di rating fissano i requisiti di capitale su cui le imprese assicuratrici e riassicuratrici 

devono basare la propria dotazione patrimoniale, per lo più secondo altri criteri. 

 

Jörg Schneider, membro del comitato direttivo della Münchener Rück responsabile tra l’altro 

della gestione integrata del rischio ha detto: «Il miglioramento della nostra dotazione 

patrimoniale è il risultato di una pluriennale strategia di stabilizzazione internazionale e 

intersettoriale dei rischi. Il nostro punto di forza è la dispersione dei rischi: Il lavoro diretto e 

quello indiretto ci garantiscono una base ampia e quindi sicura. Inoltre abbiamo ridotto i rischi 

di concentrazione negli investimenti con la dismissione mirata delle nostre partecipazioni nel 

settore dei servizi finanziari tedesco; esempi recenti sono BHV, Allianz e Commerzbank. I 

modelli di rischio interni come quello della Münchener Rück evidenziano correlazioni che non 

sono deducibili dai bilanci pubblicati. I vantaggi di una larga dispersione dei rischi, individuabili 

con l’ausilio del modello di rischio stanno ottenendo una considerazione e un consenso 

crescenti in tutto il mondo.» 

 

Questa tematica verrà illustrata oggi dalla Münchener Rück in una conferenza degli investitori 

a Londra. Con il proprio modello di rischio il gruppo Münchener Rück è in grado di calcolare il 

capitale di rischio necessario alla copertura di due perdite centennali in un anno solare. Il risk 
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management integrato della Münchener Rück sfrutta le conoscenze acquisite con la 

modellazione per stimare e contenere i rischi. 

 

Focalizzazione su gestione attiva del capitale e redditività duratura 

Nikolaus von Bomhard, presidente del comitato direttivo della Münchener Rück ha detto: 

«Oggi rendiamo molto più trasparente l’eccellente resistenza al rischio del nostro Gruppo. 

Anche questo è un passo importante verso lo sviluppo di obiettivi di rendimento risk-based. 

Per il 2005 il nostro traguardo rimane una redditività del patrimonio netto del 12%. Per 

conseguirlo, continuiamo ad operare sui nostri mercati in modo selettivo e commisurato al 

rischio. La nostra politica dei dividendi flessibile permette già agli azionisti di beneficiare dei 

successi ottenuti. In assenza di eventi eccezionali puntiamo a una quota di utile distribuito non 

inferiore al 25% dell’utile di esercizio. A lungo termine sarà disponibile – nel rispetto dei 

requisiti prudenziali e di rating – l’intera gamma delle misure di gestione attiva del capitale, 

dalla politica dei dividendi flessibile al riacquisto dei titoli.» 
 
 
 
Clausola di esclusione della responsabilità 
Il presente comunicato stampa contiene affermazioni proiettate verso il futuro che si basano su pronostici e 
supposizioni presenti del management della Münchener Rück. Rischi noti e sconosciuti, incertezze e altri fattori 
possono determinare una divergenza sostanziale tra l’andamento reale, specialmente dei risultati, della situazione 
finanziaria e degli affari della nostra società, e quello oggetto delle affermazioni contenute nel presente comunicato 
stampa. La società non si assume alcun obbligo di aggiornare tali affermazioni proiettate verso il futuro o di 
adeguarle agli eventi o sviluppi futuri. 
 
 
Risk management integrato 
 
Questo nuovo Settore Generale fornisce consulenza e supporto al comitato direttivo nell’implementazione della 
strategia di rischio del Gruppo Münchener Rück. La sua attività riguarda: 
 
 la riduzione dei rischi di mercato e di quelli di concentrazione in particolare, 
 la diversificazione dei rischi assicurativi, 
 l’ottimizzazione del portafoglio in essere. 

 
 
Nota all’attenzione delle redazioni: per chiarimenti preghiamo di rivolgersi a Rainer Küppers 
(+49 (0)89/38 91-25 04) o Irmgard Wallner (+49 (0)89/38 91-93 92). La presentazione in 
Power Point sulla conferenza degli investitori è consultabile (in tedesco e inglese) all’indirizzo 
www.munichre.com. 
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