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1 주요 경영현황 요약  

1.1 요약 대차대조표 

(단위: 백만원)  

구   분 FY2010  FY2009  증감액 

현금및예치금 12,095  39,298  -27,203  

단기매매증권 7,248  5,593  1,655  

매도가능증권 310,056  267,406  42,650  

만기보유증권 0  0  0  

지분법적용투자주식 0  0  0  

대출채권 9  15  -6  

유형자산 129  210  -81  

기타자산 24,555  28,172  -3,617  

특별계정자산 0    0  

자산총계 354,092  340,693  13,399  

책임준비금 206,967  204,490  2,477  

비상위험준비금 38,489  27,394  11,095  

기타부채 20,001  13,098  6,903  

특별계정부채 0  0  0  

부채총계 265,457  244,982  20,475  

자본금 47,965  47,965  -0  

자본잉여금 0  0  0  

이익잉여금 40,113  46,881  -6,768  

기타포괄손익 557  864  -307  

자본총계 88,635  95,710  -7,075  

부채와자본총계 354,092  340,692  13,400  
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1.2 요약 손익계산서 

     (단위: 백만원)  

구분 FY2010  FY2009  증감액 

영업수익 458,832  472,859  -14,027  

영업비용 435,771  442,134  -6,363  

영업이익 9,489  -5,562  15,052  

영업외수익 197  365  -168  

영업외비용 1,050  2,625  -1,575  

법인세비용차감전순이익 8,637  -7,822  16,459  

법인세비용 771  -780  1,552  

당기순이익 7,865  -7,042  14,907  

 

1.3 사업실적 

     (단위: 백만원)  

구  분 FY2010  FY2009  증감액 

수재보험료 415,901  435,668  -19,767  

수재보험금 290,872  317,879  -27,007  

순사업비 92,965  89,686  3,279  
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1.4 주요경영효율지표 

구    분 FY2010  FY2009  증감액 

손 해 율 72.14  81.08  -8.94  

사업비율 25.14  22.10  3.04  

운용자산이익율 3.28  4.76  -1.48  

ROA(Return on Assets) 2.26  -2.08  4.34  

ROE(Return on Equity) 8.53  -7.03  15.57  

자산운용율 93.03  91.67  1.36  

자산수익율 3.02  4.27  -1.25  

지급여력비율 (수정전) 192.91  169.25  23.66  

 

Note: "FY 2010 년 위험기준 지급여력비율은 206.80 %" 

 

※ 주요경영효율지표 산출식  

   -  손해율 : 발생손해액 ÷ 경과보험료  

   -  사업비율 : 순사업비 ÷ 보유보험료  

   -  운용자산이익율 : 투자영업손익 ÷ 경과운용자산 × (4/해당분기수)  

   -  ROA : 당기순이익 ÷{(전회계연도말 총자산+당분기말 총자산-당기순이익)/2} × (4/해당분기수)  

   -  ROE : 당기순이익 ÷{(전회계연도말 자기자본+당분기말 자기자본-당기순이익)/2} × (4/해당분기수)  

   -  자산운용율 : 회계연도말 운용자산 ÷ 회계연도말 총자산  

   -  자산수익율 : 투자영업손익 ÷ {(기초총자산+기말총자산-투자영업손익)/2} × (4/해당분기수)  

   -  지급여력비율 : 보험업감독규정 부칙(2009.3.23) 제 2 조(지급여력기준금액 관련 경과조치)에 의거 

당기 및 전기 지급여력비율은 2009.4.1 일 개정전 ‘지급여력기준금액(보험업감독규정 

제 7-2 조)’을 적용하여 산출된 수치임. 
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2. 회사의 개황 

 

2-1. 선언문 

 

뮌헨재보험의 고객 여러분 안녕하십니까 ? 

국내 고객과의 우호적 관계유지와 최고의 서비스의 지속적인 제공을 위하여 2001년 뮌헨재보험 한국지

점을 설립한 후 꾸준한 성장을 하고 있습니다. 이에 많은 도움과 격려를 아낌 없이 주신 고객 보험사들

과 관계 기관 여러분들에게 감사를 드립니다. 

2010년 12월 한국지점을 총괄하는 업무를 맡게 되어 영광스럽게 생각하며 향후 한국 고객을 위한 창의

적이고 혁신적인 솔루션 개발에 끊임 없는 노력을 계속할 것이며, 특히 고객에 대한 가치 있는 질적 서

비스 제공에 더욱 최선을 다하겠습니다.  

본 공시는 보험업감독규정 제7-44조의 규정에 따라 저희 회사의 경영 전반에 관한 사항을 알려드리기 

위한 것으로 관련 법규에 따라 성실하게 작성되었으며, 당사의 경영 전반에 대한 진실한 내용을 담고 있

습니다.  

 

 

 

                                             2011년 6월 10일  

      뮌헨재보험 한국지점 대표 김 익 현  
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2-2. 경영 방침 

1) 경영이념 

      국내 고객과의 우호적 관계유지와 최고의 서비스의 지속적인 제공을 통하여  

      국내 재보험 산업의 지속적 발전을 도모한다. 

2) 경영방침 

      국내보험시장에서 쌓아 온 신뢰를 바탕으로 미래 지향적이고 수준 높은 전문             

      적 서비스 제공을 통한 고객과의 윈-윈 관계를 유지 및 발전 시킨다.   

 

2-3. 연혁·추이 

 

1988.12.31 뮌헨재보험㈜ 서울주재사무소 설립 

 

1999.07.01 Roland Eckl 사무소장 취임 

 

2001.04.01 뮌헨재보험㈜ 한국지점 설립      

 

2001.04.01 Roland Eckl 뮌헨재보험㈜ 한국지점장 취임 

 

2001.07.28 뮌헨재보험㈜ 한국지점 영업허가 

 

2001.08.01  뮌헨재보험㈜ 서울주재사무소 폐쇄 

 

2005.02.01  Tobias Farny 2대 지점장 취임 

 

2007.10.01  Roland Eckl 3대 지점장 취임 

 

2010.12.01  김익현 4대 지점장 취임 
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2-4. 조직 

지점장

손해보험부 생명보험부 재경부 인사총무부
 

 

2-5. 임직원 현황 

 

(2011 년 6 월 30 일 현재, 단위: 명)  

구   분 2010 년도 2009 년도 

임원 
등기임원(사외이사포함) 1 1 

비등기임원 3 3 

직원 
정규직 34 35 

비정규직 - - 

합      계 38 39 

 

2-6. 모집조직현황 – 해당사항없음 

2-7. 자회사 – 해당사항없음 

2-8. 자본금  

2001.04.01   영업기금 30 억원 

2008.09.01   영업기금 450 억원 증액 

 

2-9. 대주주 – 해당사항없음 

2-10. 주식소유현황 – 해당사항없음 

2-11. 계약자배당 – 해당사항없음 

2-12. 주주배당 – 해당사항없음 

2-13. 주식매수권선택부여내용 – 해당사항없음 
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3. 경영실적  

 

3-1. 경영실적 개요  

 

             (단위:억원) 

구          분 2010 년 2009 년 

수 재 보 험 료 4,159 4,357 

출 재 보 험 료 461 298 

수 재 보 험 금 2,909 3,179 

출 재 보 험 금 262 198 

순  사  업  비 930 897 

총    자    산 3,541 3,407 

보험계약준비금 2,455 2,319 

당 기 순 손 익 79 -70 

 

 

3-2. 손익발생원천별 실적       

 

          (단위:억원) 

구       분 2010 년 2009 년 증  감 

보험부문 

  

보 험 영 업 손 익 127  166  -39  

     (보 험 수 익) 4,471  4,571  -100  

     (보 험 비 용) 4,344  4,405  -61  

투자부문 

  

투 자 영 업 손 익 103  141  -38  

     (투자영업수익) 117  158  -41  

     (투자영업비용) 14  17  -3  

지급준비금 & 미경과보험료 전입액 (△) 285 25  285  

비상위험준비금 전입액 (△) 77 111  77  
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총   영   업   이   익 -56 95  -56  

영업외 부문 

영 업 외 손 익 -9  -23  14  

       (영 업 외 수 익) 2  4  -2  

        (영 업 외 비 용) 10  26  -16  

특별계정부문 

특별계정손익 -   - -  

     (특별계정수익) -   - -  

     (특별계정비용) -   - -  

  법인세비용차감전순이익(순손실) 86  -78  164  

법  인  세  비  용 8  -8  16  

당  기  순  손  익 79  -70  149  

 

4. 재무에 관한 사항  

 

4-1. 재무상황 개요  

      (단위:억원) 

구      분 
   2010 년도    2009 년도 

  구성비   구성비 

자 

산 

현 금 및 예 치 금 121 3.42 393 11.53 

단 기 매 매 증 권 72 2.05 56 1.64 

매 도 가 능 증 권 3,101 87.56 2,674 78.49 

만 기 보 유 증 권 - - - - 

지분법적용투자주식 - - - - 

대   출   채   권 0 0.00 0 0.00 

부     동      산 - - - - 

고   정   자   산 1 0.04 2 0.06 

기   타   자   산 246 6.93 282 8.27 

자   산   총   계 3,541 100.00 3,407 100.00 
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부 

채 

책  임  준  비  금 2,070 58.45 2,045 60.02 

비 상 위 험 준 비 금 385 10.87 274 8.04 

기   타   부   채 200 5.65 131 3.84 

부   채   총   계 2,655 74.97 2,450 71.91 

자본 자   본   총   계 886 25.03 957 28.09 

부 채 및 자 본 총 계 3,541 100.00 3,407 100.00 

 

 

4-2. 대출금 운용  

1) 대출금 운용 방침 

특별한 경우에 한하여 본사의 승인절차를 거쳐 당사 직원에 대한 대출을 운용할 수도 있다.  

2) 담보별 대출금      

(단위: 백만원, %)  

구      분 
2010 년도 2009 년도 

   구성비  구성비 

일반계정 

콜       론 - -  - - 

보 험 약 관 

유 가 증 권 

부   동  산 

 -  - - - 

담  보  계     

신       용 9 100.00 15 100.00 

어 음 할 인 - - - - 

지 급 보 증  - - - - 

기       타         

소       계 9 100.00 15 100.00 

특별계정 
콜       론 - - - - 

보 험 약 관 - - - - 
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유 가 증 권 - 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
부   동  산 

담  보  계     

신       용     

어 음 할 인 - - - - 

지 급 보 증 - - - - 

기       타         

  소       계 - - - - 

합       계 9 100.00 15 100.00 

주 1) 대손충당금 및 현재가치할인차금 차감전 금액 기준임 

   2) 특별계정은 퇴직보험, 퇴직연금특별계정임  

 

3) 업종별 대출금  

(단위: 백만원, %)  

업     종     별 
2010 년도 2009 년도 

  구성비    구성비 

 농업.수렵업.임업 

 어            업 

 광            업 

 제    조      업 

 전기.가스.수도업 

 건     설     업 

 도·소매및소비자용품수리업 

 숙박 및 음식점업 

 운수.창 고 및 통신업 

 금융  및  보험업 

 부동산·임대및사업서비스업 

 기타공공사회및개인서비스업 

 기타(개인대출) 9 100.00 15 100.00 

  합              계 9 100.00 15 100.00 

주) 일반계정 및 특별계정 대출금 잔액 합계이며, 대손충당금 및 현재가치할인차금 차감전 금액 기준임.  
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4) 용도별 대출금  

(단위: 백만원, %)  

구      분 
2010 년도 2009 년도 

 구성비  구성비 

개 인 대 출 9 100.00 15 100.00 

기 업 대 출  -  -  -  - 

  

  

중소기업  -  -    - 

대 기 업  -  -    - 

합       계 9 100.00 15 100.00 

   주) 일반계정 및 특별계정 대출금 잔액 합계이며, 대손충당금 및 현재가치할인차금 차감전 금액 

기준임.  

 

5) 계정별 대출금  

(단위: 백만원, %)  

구분 
 2010 년도  2009 년도 

  구성비   구성비 

일 반 계 정 9 100.00 15 100.00 

특 별 계 정  -  -  -  - 

 주) 일반계정 및 특별계정 대출금 잔액 합계이며, 대손충당금 및 현재가치할인차금      

      차감전 금액 기준임.  
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4-3. 유가증권투자 및 평가손익 

                                                                              (단위 : 억원) 

구            분  공 정 가 액 1)    평 가 손 익 

일 

 

 

반 

 

 

계 

 

 

정 

단 기 

 

매 매 

  

증 권 

 

(A) 

주       식 - - 

채       권 - - 

수 익 증 권 - - 

외화유가증권 72 - 

신종유가증권 - - 

기타유가증권 - - 

매 도 

 

가 능 

 

증 권 

 

(B) 

주       식 - - 

출  자   금 - - 

채       권        3,101          6 

수 익 증 권 - - 

외화유가증권 - - 

신종유가증권 - - 

기타유가증권 - - 

만 기 

 

보 유 

 

증 권 

 

(C) 

채       권 - - 

수 익 증 권 - - 

외화유가증권 - - 

신종유가증권 - - 

  기타유가증권  - - 

지분법적용 주       식 - - 

 
투자주식 (D) 출  자   금 - - 

        소      계 (A+B+C+D)  3,173 6 

특 

 

주         식 - - 

채         권 - - 
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별 

 

계 

 

정 

수  익 증  권 - - 

해외유가증권 - - 

기타유가증권 - - 

소        계 - - 

합           계       3,173          6 

 주 1) 유가증권의 공정가액은 시가평가를 기준으로 하고 있음. 

     2) 대여유가증권은 해당항목에 합산함.   

 

4-4. 부동산 보유현황 - 해당사항없음    

 

4-5. 보험계약준비금 적립 

                                                                                      

                                                                (단위 : 억원) 

  구       분 2010 년 2009 년 

일반계정 

 1. 책 임 준 비 금  2,070 2,045 

  

  

  

  

지급준비금 1,109 1,078 

장기저축성보험료적립금 0 0 

미경과보험료적립금 960 967 

계약자배당준비금 0 0 

계약자이익배당준비금 0 0 

 2. 비 상 위 험 준 비 금 385 274 

소    계 2,455 2,319 

특별계정 

보험료적립금 0 0 

계약자배당준비금 0 0 

계약자이익배당준비금 0 0 

무배당잉여금 0 0 

소  계 0 0 

합    계 2,455 2,319 

주) 특별계정은 퇴직보험, 퇴직연금 특별계정임.  
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 4-6. 외화자산·부채 

 

1) 형태별 현황  

 (단위 : 백만원) 

구 분 2010 년 2009 년 증 감 

자 

  

  

산 

  

  

예 치 금 33 2,920 -2,887 

유 가 증 권 7,248 5,593 1,655 

외 국 환 - - - 

부 동 산 - - - 

기 타 자 산 2,740 3,345 -605 

자 산 총 계 10,021 11,857 -1,836 

부 

  

채 

차 입 금 - - - 

기 타 부 채 15,401 453 14,948 

부 채 총 계 15,401 453 14,948 

 

2) 국가별 주요 자산 운용 현황 

현재 단기매매증권만 독일에서 운용되고 있으며 그 외의 자산은 모두 대한민국 내에서 운용되고 있음. 

  

4-7. 대손상각 및 대손충당금 

                                                                              

                                                                        (단위 : 억원) 

구              분 2010 년도  2009 년도 

대  손  충  당  금 0 2 

 

일   반   계   정 0 2 

 
국 내 분 0 2 

국 외 분 - - 

특   별   계   정 - - 

대  손  상  각  액 - - 

 
일  반  계  정 - - 

 국 내 분 - - 
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국 외 분 - - 

특   별   계   정 - - 

   주 1) 부실대출은 고정, 회수의문 및 추정손실 분류대출의 합계임 

      2) 특별계정은 퇴직보험, 퇴직연금 특별계정임  

 

4-8. 부실대출 현황 

 

   1) 부실대출 현황 - 해당사항없음 

 

   2) 신규발생 법정관리업체들의 현황 - 해당사항없음   

 

4-9. 보험계약현황  

 

(단위: 건, 억원, %)  

구    분 

      2010 년도       2009 년도 

수재보험료 구성비 수재보험료 구성비 

일반계정 

화  재 1 0.02 1 0.02 

해  상 103 2.48 145 3.33 

자동차 1,941 46.67 1,909 43.82 

보  증 - -    - - 

특  종 1,490 35.83 1,679 38.55 

해외수재 2 0.05 2 0.04 

장  기 1 0.01 - - 

부수사업 621 14.94 621 14.24 

일 반 계 정 계 4,159 100.00 4,357 100.00 

특 별 계 정 계     -  - - - 

합         계 4,159 100.00 4,357 100.00 
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4-10. 재보험 현황 

 

1)      국내 재보험거래현황  

(단위 : 억원)  

구      분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감액 

국내 

수 재 

수 입 보 험 료 4,157  4,355  -198  

지 급 수 수 료 872  841  31  

지 급 보 험 금 2,904  3,162  -258  

수 지 차 액 (A) 381  352  29  

출 재 

지 급 보 험 료 - - - 

수 입 수 수 료 - - - 

수 입 보 험 금 - - - 

수 지 차 액 (B) - - - 

순수지 차액 (A+B) 381  352  29  

 

 

2) 국외 재보험거래 현황  

 (단위 : 억원) 

구      분    2010 년도 2009 년도 전년대비 증감액 

국내 

수 재 

수 입 보 험 료 2  2  0 

지 급 수 수 료 0  0  0  

지 급 보 험 금 2  3  -1  

수 지 차 액 (A) 0  -2  2  

출 재 

지 급 보 험 료 461  298  163  

수 입 수 수 료 46  41  5  

수 입 보 험 금 262  198  64  

수 지 차 액 (B) -154  -60  -94  

순수지 차액 (A+B) -154  -62  -92  

 



         2010 년 뮌헨재보험의 현황 

Page 19/38 

5. 경영지표 

5-1. 자본의 적정성 

 

1) B/S 상 자기자본 (단위: 억원) 

구 분 당분기 당분기-1 분기 당분기-2 분기 

자본총계 886 969 1,012 

자본금 480 0 480 

자본잉여금 0 0 0 

이익잉여금 401 474 488 

자본조정 0 0 0 

기타포괄손익누계액 6 16 44 

 

2) 지급여력비율 내용 및 산출방법 개요 

 

- 2009.4.1 일後 ‘지급여력기준금액(보험업감독규정 제 7-2 조)’을 적용한 회사  

   
(단위: 억원, %) 

구 분 당분기 당분기-1 분기 당분기-2 분기 

지급여력비율(A/B) 206.80 206.75 198.58 

지급여력금액(A) 1,270 1,318 1,334 

지급여력기준금액(B) 614 638 672 

보험위험액 581 593 628 

금리위험액 0 0 0 

신용위험액 4 7 8 

시장위험액 17 18 15 

운영위험액 32 44 44 

 

 

3) 최근 3 개년도 동안 당해 지표 (지급여력비율)의 주요 변동 요인  
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- 지급여력금액의 변동 

 

당 지점은 2008 년 지점의 전 특약 인수 및 장부 반영으로 인하여 2008 년 지급여력금액이 

2007 년 대비 약 172% 증가하였으며, 2009 년도에는 당기 순 손실로 인하여 2008 년 대비 약 2% 

감소하였고, 당기 2010 년도에는 당기 순이익으로 인하여 지급여력금액이 전기 대비 4% 

증가하였습니다. 

   

- 지급여력기준금액의 변동 

 

당 지점은 2008 년 지점의 전 특약 인수 및 장부 반영으로 인하여 2008 년 지급여력기준금액이 

2007 년 대비 약 607% 증가하였으며, 2009 년도에는 보유보험료의 감소로 인하여 2009 년 

대비 약 6% 감소하였고, 당기 2010 년도에는 전년도 대비 0.2% 이하의 감소로 전년도와  

비슷한 수치를 보이고 있습니다.   

 

5-2. 자산건전성 지표  

 

1) 부실자산비율  

(단위: 백만원, %. %p) 

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

가중부실자산(A) 8 105 -97 

자산건전성분류대상자산(B) 317,890 283,078 34,812 

비율(A/B) 0.00 0.04 -0.03 

 

2) 위험가중자산비율 

(단위: 백만원, %, %p) 

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

위험가중자산(A) 14,947 29,445 -14,498 

총자산(B) 334,799 328,608 6,191 

비율(A/B) 4.46 8.96 -4.50 

 

 

5-3. 수익성 지표  
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1) 손해율  

(단위: 백만원, %, %p)  

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

발생손해액(A) 267,282 333,031 -65,749 

경과보험료(B) 370,492 410,748 -40,256 

손해율(A/B) 72.14 81.08 -8.94 

 

2) 사업비율 

(단위 : 백만원, %, %p)  

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

순사업비(A) 92,965 89,686 3,279 

보유보험료(B) 369,812 405,829 -36,017 

사업비율(A/B) 25.14 22.10 3.04 

 

3) 운용자산이익율  

(단위: 백만원, %, %p) 

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

투자영업손익(A) 10,339 14,149 -3,810 

경과운용자산(B) 315,690 297,368 18,322 

운용자산이익율(A/B) 3.28 4.76 -1.48 

 

4) ROA (Return on Assets) 

(단위: %, %p) 

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

R O A 2.26 -2.08 4.34 

 

 

 

5) ROE(Return on Equity) 
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(단위: %, %p) 

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

R O E 8.53 -7.03 15.57 

 

5-4. 유동성 지표  

 

1) 유동성비율 

(단위: 백만원, %, %p)  

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

유동성자산(A) 119,313 92,857 26,456 

평균지급보험금(B) 72,656 79,128 -6,472 

비율(A/B) 164.22 117.35 46.87 

 

2) 현금수지차 비율  

(단위 : 백만원, %, %p) 

구 분 2010 년도 2009 년도 전년대비 증감 

현금수지차(A) 32,332 36,816 -4,484 

보유보험료(B) 369,812 405,829 -36,017 

비율(A/B) 8.74 9.07 -0.33 

 

5-5. 생산성 지표 – 해당사항 없음 

 

5-6. 신용평가등급 

 

최근 3 년간 변동상황 
S&P A.M. Best 

장 기 단 기 장 기 단 기 

2010 

2009 

2008 

AA- 

AA- 

AA- 
 

A+ 

A+ 

A+ 
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6. 위험관리 – 해당사항없음  

 

7. 기타 경영 현황 

 

7-1. 자회사 경영실적 – 해당사항없음 

 

7-2. 타금융기관과의 거래내역 – 해당사항없음 

 

7-3. 내부통제  

 

1) 감사 방향 

 1. 공정하고 성실한 감사로 보험계약자 권익 보호 

 2. 문제 발생을 사전에 예방하기 위한 예방감사 

 3. 부정과 부조리의 척결위한 실질 감사 

 

2) 검사 빈도     

   본사 및 지역관련사무소에서 필요 시 감사실시하며 본사와의 협의하에 한국지점자체감   

   사도 추가로 실시한다.   

 

7-4. 기관경고 및 임원 문책사항 – 해당사항없음  

 

7-5. 임직원 대출잔액 

  

(단위:백만원)  

구 분 2010 년도 2009 년도 

임직원대출잔액 9 15 

 

 

7-6. 사외 이사 등에 대한 대출 및 기타 거래내역 - 해당사항없음 

 

7-7. 민원 발생 현황- 해당사항없음 
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7-8. 불완전 판매비율 현황- 해당사항없음 

 

 

8. 재무제표  

 

8-1.  감사보고서: 별첨  

 

8-2.  대차대조표: 별첨 (감사보고서 참조) 

 

8-3.  손익계산서: 별첨 (감사보고서 참조) 

 

8-4.  이익잉여금 (결손금) 처분계산서: 별첨 (감사보고서 참조)   

 

8-5.  현금흐름표: 별첨 (감사보고서 참조) 

 

8-6.  자본변동표: 별첨 (감사보고서 참조) 

 

8-7.  주석사항 : 별첨 (감사보고서 참조)  

 

 

9. 기타 필요한 사항  

 

 

9-1. 임원현황 

 

  (2011 년 6 월 30 일 현재)  

상근임원 성  명 직  명 
담당업무 또는 

주된 직업 
주요경력 

상근임원 김 익 현 대 표 지점총괄 

현재 ~                 뮌헨재보험 대표 

1997.07~2010.11 – 뮌헨재보험 손해보험부서 총괄  

1995.07~1997.07 – AON, Account Manager 

1993.06~1995.07 - Chubb & Son Inc. Korea,  
                                Operational Services Manager  
1986.01~1993.03 – 현대해상  
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9-2. 이용자 편람 

 

- 연결대상자회사 

손보사가 해당 회계연도말 현재 다른 회사의 발행주식에 대하여 아래와 같이 소유하고 있는 경우 

그 다른 회사를 연결대상자회사라고 합니다. 

(1)다른 회사에 대한 손보사의 지분율이 50% 초과하는 경우 

(2)다른 회사에 대한 손보사의 지분율이 30% 초과하면서 최대주주인 경우 

(3)손보사와 손보사의 종속회사(종속회사의 종속회사 포함)가 합하여 위의 (1),(2)에 규정된 

방법으로 주식을 소유하거나 실질지배력을 보유함으로써 다른 회사를 지배하는 경우  

*종속회사 : 위의 (1),(2)에서 말하는 “다른 회사”를 “종속회사”라 합니다. 

 

- 비연결자회사 

손보사의 지분율이 15% 초과하면서 연결대상이 아닌 다른 회사를 비연결자회사라고 합니다. 

 

- 주주배당률 

주주배당률은 납입자본금에 대한 배당금액의 비율을 나타내는 것으로 아래의 산식으로 

산출합니다. 

ㅇ 주주배당률 = 배당금액 / 납입자본금 × 100 

 

- 주당배당액 

주당배당액은 1 주당 배당금액을 나타내는 것으로 아래의 산식으로 산출합니다. 

ㅇ 주당배당액 : 배당금액/발행주식수 

 

- 배당성향 

배당성향은 세후 당기순이익에 대한 배당금액의 비율로 아래의 산식을 적용하여 산출합니다. 
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ㅇ 배당성향 = 배당금액 / 세후 당기순이익 × 100 

(세후 당기순이익은 연결전 일반계정의 세후 당기순이익을 말함) 

 

- 계약자배당전잉여금 

계약자배당전잉여금이란 손보사의 회계연도중에 신규발생한 계약자배당금을 제외한 

책임준비금(금리차보장배당 등의 소요액과 계약자배당금의 부리이자를 포함한 금액)을 우선 

적립한 후의 잔여액을 말하며 계약자배당은 이 금액을 기준으로 이루어집니다. 

 

- 단기매매증권 

단기매매차익을 위해 취득한 유가증권으로서 매수와 매도가 적극적이고 빈번하게 이루어지 는 것에 

한함. 

 

- 매도가능증권  

단기매매증권 또는 만기보유증권으로 분류되지 아니하는 유가증권 

 

- 만기보유증권 

만기가 확정된 채무증권으로서 상환금액이 확정되었거나 확정이 가능한 채무증권을 만기까지 보유할 

적극적인 의도 또는 능력이 있는 경우에 한함. 

 

- 부실대출 

부실대출은 총대출중 고정, 회수의문 및 추정손실을 합한 것으로 보험회사의의 자산건전성을 측정 

할 수 있는 지표입니다. 

 

1) 고정은 다음의 1 에 해당하는 자산을 말합니다. 
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- 경영내용, 재무상태 및 미래현금흐름 등을 감안할 때 채무상환능력의 저하를 초래할 수 있는 

요인이 현재화되어 채권회수에 상당한 위험이 발생한 것으로 판단되는 거래처(고정거래처)에 대한 

자산 

- 3 월이상 연체대금을 보유하고 있는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 해당부분 

- 최종부도 발생, 청산․파산절차 진행 또는 폐업 등의 사유로 채권회수에 심각한 위험이 존재하는 

것으로 판단되는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 해당부분 

- “회수의문거래처” 및 “추정손실거래처”에 대한 자산중 회수예상가액 해당부분 

 

2) 회수의문은 다음의 1 에 해당하는 자산을 말합니다. 

 

- 경영내용,재무상태 및 미래현금흐름등을 감안할 때 채무상환능력이 현저히 악화되어 채권회수에 

심각한 위험이 발생한 것으로 판단되는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

- 3 월이상 12 월미만 연체대출금을 보유하고 있는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

 

3) 추정손실은 다음의 1 에 해당하는 자산을 말합니다. 

 

- 경영내용, 재무상태 및 미래현금흐름 등을 감안할 때 채무상환능력의 심각한 악화로 회수불능이 

확실하여 손실처리가 불가피한 것으로 판단되는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

- 12 월이상 연체대금을 보유하고 있는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

- 최종부도 발생, 청산․파산절차 진행 또는 폐업 등의 사유로 채권회수에 심각한 위험이 존재하는 

것으로 판단되는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

 

- 파생금융상품거래 
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통화, 채권, 주식 등 기초자산의 가격에 근거하여 그 가치가 결정되는 금융상품을 매매하 거나 

이로부터 발생하는 장래의 현금흐름을 교환하기로 하는 거래 및 기타 이를 이용하는 거래입니다. 

1)장내거래는 거래소가 정하는 방법 및 기준에 따라 행하여지는 파생금융상품거래입니다.  

2)장외거래는 장내거래가 아닌 당사자간의 계약에 의한 파생금융상품거래입니다. 

3)헷지거래는 기초자산의 손실을 감소 혹은 제거하기 위한 파생금융상품거래입니다. 

4)트레이딩거래는 거래목적이 헷지거래에 해당되지 않는 모든 파생금융상품 거래입니다. 

 

- 지급여력비율 

지급여력비율이란 보험계약자에 대한 채무를 안정적으로 확보키 위해 보험종목별 위험도 따라 

보험계약준비금에 더해 보유하여야 할 자산기준에 대한 순자산 비율을 말하고, 이는 보험회사 

자본적정성(Capital Adequacy)을 측정하는 지표입니다. 

ㅇ 지급여력비율 = (지급여력금액/지급여력기준금액) × 100 

ㅇ 지급여력금액 : 납입자본금, 자본잉여금, 이익잉여금, 비상위험준비금 등의 합계액에서 

미상각신계약비, 무형자산 등의 합계액을 차감한 금액으로 하며, 이는 보험회사가 보유하고 있는 

순자산가치를 의미합니다.  

ㅇ 지급여력기준금액 : 일반보험과 장기보험의 위험보험에 대한 보험료기준 산출액과 보험금기준 

산출액 중 큰 금액의 합계액과 장기보험의 책임준비금(계약자이익배당준비금 및 미상각신계약비 

차감)의 4%의 금액의 합산금액으로 하며, 이는 보험종목별 위험도에 따라 보험계약준비금에 더해 

보유하여야할 자산기준을 의미합니다.  

 

－ 위험기준지급여력비율 (RBC 비율) 

RBC 제도는 보험회사에 내재된 각종 리스크량을 산출하여 이에 상응하는 자본을 보유토록 하는 제도로 

‘가용자본’과 ‘요구자본’ 등으로 구성됩니다. 
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ㅇ 가용자본 : 보험회사에 예상치 못한 손실이 발생시 이를 보전하여 지급능력을 유지할 수 있도록 하는 

리스크버퍼(Risk Buffer)로서 지급여력금액에 해당합니다. 

ㅇ 요구자본 : 보험회사에 내재된 보험·금리·시장·신용·운영위험액의 규모를 측정하여 산출된 필요 

자기자본으로 지급여력기준금액에 해당합니다.  

 

지급여력기준금액=  +운영위험액 

 

- ROA (Return on Assets) 

보험회사의 총자산을 사용하여 이익을 어느 정도 올리고 있는가를 나타내는 보험회사의 

이익창출능력으로 자산대비수익률이라고도 합니다. 

 

- ROE (Return on Equity) 

보험회사에 투자된 자본을 사용하여 이익을 어느 정도 올리고 있는가를 나타내는 보험회사의 

이익창출능력으로 자기자본수익률이라고도 합니다. 

 

- 유동성 비율 

유동성 비율은 손보사의 지급능력을 표시하는 지표로 그 비율이 높을수록 고객의 인출요구에 

대한 지급능력이 높다는 것을 의미합니다.  

 

- 위험가중자산 

위험가중자산이란 보유자산의 신용도(예시: 채권발행기관의 신용도, 차주의 신용도 등) 및 자산의 

성격별로 예상 손실액을 추정한 것을 말하며, 총자산중 미상각신계약비 및 영업권을 제외한 

자산에 대하여 감독원장이 별도로 정하는 기준에 따라 자산별 위험가중치를 부과하여 산출합니다. 

통상적으로 위험가중치는 과거 경험율을 기초로 결정됩니다. 
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<참 고>  

위험가중자산 산정기준 

 

자산의 분류 위험가중치 기준 

Ⅰ. 운용자산 

1. 현․예금 

가. 현금 0% 

나. 당좌예금 10% 

다. 보통예금 - 제 1 금융권 : 10%, 제 2 금융권 : 50% 

라. 정기예금 - 제 1 금융권 : 10%, 제 2 금융권 : 50% 

마. 정기적금 - 제 1 금융권 : 10%, 제 2 금융권 : 50% 

바. 기타예금 

- 상호부금 - 제 1 금융권 : 10%, 제 2 금융권 : 50% 

- 표지어음 - 제 1 금융권 : 10%, 제 2 금융권 : 100% 

- 발행어음 50% 

- 보증어음 - 제 1 금융권 : 20%, 제 2 금융권 : 50%, 기타 100% 

- CD 10% 

- CMA 50% 

- MMDA 20% 

- RP - 제 1 금융권 : 20%, 제 2 금융권 : 50% 

- 외화예금 10%  

- 기타 10%  

사. 금전신탁 50% 

아. 단체퇴직보험예치금 20% 

자. 선물거래예치금 20% 

차. 기타예치금 50% 
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2. 유가증권 
- 단기매매증권, 매도가능증권, 만기보유증권, 

지분법적용투자주식에서 각 해당항목별로 적용 

가. 주식 100% 

나. 출자금 100% 

다. 국공채 - 국채 : 0%, 공채 : 10% 

라. 특수채 
- 정부출자기관․공공기관 : 10%, 제 1 금융권 : 20%, 

제 2 금융권 : 50% 

마. 회사채 

- 보증회사채 
- 공공기관 : 10%, 제 1 금융권 : 20%, 제 2 금융권 : 50%,  

기타 : 100% 

- 무보증 회사채 - 신용평가등급 A 등급 이상 : 50%, 기타 : 100% 

바. 수익증권 
- 개발신탁 : 20%, 공사채형 : 50%, 주식형 : 50%,  

MMF : 50%, 기타 : 100% 

사. 해외유가증권 

(1) 해외주식 100% 

 

자산의 분류 위험가중치 기준 

(2) 해외채권 

- 우리나라 정부 및 한국은행이 발행 또는 보증, OECD 국(이하 

한국 제외) 정부 및 중앙은행이 발행 또는 보증 : 0% 

- 국내 공공기관이 발행 또는 보증, OECD 국의 공공부문이 발행 

또는 보증, OECD 국을 제외한 정부 및 중앙은행이 발행 또는 

보증 : 10% 

- 국내 제 1 금융권이 보증, OECD 국의 은행이 발행 또는 보증, 

OECD 국을 제외한 국가의 공공부문이 발행 또는 보증 : 20% 

- 국내 제 2 금융권이 보증 : 50% 

- 국제신용평가기관(이하 Standard & Poors社와 Moody's社를 

말함)으로부터 A 등급상당 이상을 받은 채권 : 50% 

- 상기 이외의 해외채권 및 위 분류대상중 국제 

신용평가기관으로부터 투자부적격 판정을 받은 채권(우리나라 

정부와 한국은행 및 국내 공공기관이 발행 또는 보증하거나 국내 

금융기관이 보증한 채권은 제외) : 100% 
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(3) 기타 해외유가증권 100% 

아. 신종유가증권 100% 

자. 기타유가증권 - 투자일임유가증권 : 100%, 기타 : 100% 

3. 대출채권 - 대손충당금 차감전 기준으로 산출 

가. 콜론 - 제 1 금융권 : 20%, 제 2 금융권 : 50% 

나. 보험약관대출금 0% 

다. 유가증권담보대출금 50% 

라. 부동산담보대출금 - 주택 : 50%, 기타 : 100% 

마. 신용대출금 - 신용평가등급 A 등급 이상 : 50%, 기타 : 100% 

바. 어음할인대출금 100% 

사. 지급보증대출금 

- 정부 또는 한국은행이 보증 : 0% 

- 공공기관 보증 : 10% 

ㅇ공공기관이라 함은 지방자치단체, 정부투자기관, 

특수공공법인, 지방공기업법에 의한 공사를 말함 

ㅇ한국산업은행, 한국수출입은행, 중소기업은행, 신용보증기금은 

공공기관으로 분류 

- 제 1 금융권 보증 : 20% 

- 제 2 금융권 보증 : 50% 

- 기타 보증 : 100% 

아. 기타대출금 

- CP  100% 

- 주택보험대출금 50% 

- 사모사채 - 신용평가등급 A 등급 이상 : 50%, 기타 : 100% 

- 기타  100% 

4. 부동산 100%(감가상각누계액 및 가치하락손실충당금 차감전 기준) 

Ⅱ. 비운용자산 
100%(감가상각누계액 차감전 기준, 미상각신계약비․영업권 

제외) 

가. 보험미수금 100%(거래처별 보험미지급금 차감후 기준) 

나. 기타비운용자산 100% 
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Ⅲ. 총자산 (특별계정자산 제외) 
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- 유가증권평가손익 

유가증권 평가손익은 회계결산일 현재 보유하고 있는 유가증권의 장부가와 당해 회계연도말의 

공정가액 또는 순자산가액과의 차이를 의미합니다. 

* 장부가는 총회 결산승인후의 수정장부가를 의미합니다. 

 

- 특별계정 

특별계정은 보험업법 제 108 조에서 정하고 있는 특별계정과 동일한 개념으로, 일반계정과 구분 

운용 및 회계처리하기 위하여 설정하는 계정을 말합니다. 손해보험회사는 현재 퇴직보험 및 

퇴직연금에 대하여 특별계정을 설정하고 있습니다. 

 

- 특수관계인 

특수관계인은 증권거래법시행령 제 10 조의 3 의 제 2 항에 해당하는 자로서, 최대주주 또는 

주요주주의 직계존비속 등 친족 및 그들과 합산하여 30%이상을 출자 또는 사실상 영향력을 

행사하고 있는 경우 당해 법인․기타 단체와 그 임원 등을 말합니다. 

 

- 신용평가등급 

신용평가 전문기관에서 정한 등급을 의미하며, 평가등급으로는 채무의 상환능력을 평가한 장․

단기신용등급 등이 있습니다. 장기신용등급은 장기 채무 상환능력 및 상환불능 위험, 투자자에 

법적인 보호정도 등을 나타내는 것이며, 단기신용등급은 1 년미만 단기채무 상환능력 및 상환불능 

위험 등을 나타냅니다. 각 신용평가기관별로 신용등급 체계는 다르게 표현될 수 있습니다. 

예시) 외국의 주요 신용평가 전문기관 등급표 

구 분 Moody's S & P IBCA 

장 기 
투자적격 .등급 Aaa～Baa3(10 등급) AAA～BBB-(10 등급) AAA～BBB(4 등급) 

투자부적격 등급 Ba1～C(9 등급) BB+～D(12 등급) BB～C(5 등급) 

단 기 
투자적격 등급 P-1～P-3(3 등급) A-1～A-3(3 등급) A1～A3(3 등급) 

투자부적격 등급 NP B～D (3 등급) B～C (2 등급) 
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<참고> 평가기관별 장․단기 신용평가등급 체계 

1) Moody's 

 

장기신용등급 
신용등급내용 

단기신용등급 
신용등급내용 

순위 순위 

투 자 

 

적 격 

 

등 급 

Aaa 1 

최상의 신용상태 

(Exceptional Financial 

Security) 

P-1 

(Prime-

1) 

1 

최상의 신용등급 

(Superior Ability 

for Repayment) 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

2 

3 

4 

전반적으로 

신용상태가 우수하나 

Aaa 에 비해서는 

약간의 투자위험 존재 

(Excellent Financial 

Security) 

P-2 

(Prime-

2) 

2 

신용등급 양호 

(Strong Ability 

for Repayment) 

A1 

A2 

A3 

5 

6 

7 

신용상태 양호 

(Good Financial 

Security) 

P-3 

(Prime-

3) 

3 

신용등급 적절 

(Acceptable 

Ability for 

Repayment) 
Baa1 

Baa2 

Baa3 

8 

9 

10 

신용상태 적절 (현재 

문제는 없으나 

미래에는 신용위험 

존재) 

(Adequate Financial 

Security) 

투 자 

요주의 

및 

부적격 

등 급 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

11 

12 

13 

투자시 요주의 대상 

(Questionable 

Financial Security) 

Not 

Prime 
4 

 

B1 

B2 

B3 

14 

15 

16 

바람직한 투자대상이 

아님 

(Poor Financial 

Security) 

Caa 

 

17 

 

신용상태 나쁨 

(Very Poor Financial 

Security) 
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Ca 18 

신용상태 매우 나쁨 

(extremely poor 

financial security) 

C 19 

최악의 신용상태 

(The Lowest Rated 

Class) 

 

     2) S & P 

 

장기신용등급 
신용등급내용 

단기신용등급 
신용등급내용 

순위 순위

투 자 

 

적 격 

 

등 급 

AAA 1 
최상의 신용상태 

(Extremely Strong) 
A-1 1 

최상의 신용등급 

(Strong) 

AA+ 

AA 

AA- 

2 

3 

4 

신용상태 우수  

(Very Strong) 
A-2 2 

신용등급 양호 

(Good) 

A+ 

A 

A- 

5 

6 

7 

신용상태 양호 (Strong)

A-3 3 
신용등급 적절 

(Adequate) BBB+ 

BBB 

BBB- 

8 

9 

10 

신용상태 적절 

(Adequate) 

투 자 

요주의 

및 

부적격 

등 급 

BB+ 

BB 

BB- 

11 

12 

13 

투자시 요주의 대상 

(Less Vulnerable) 
B 4 

투자시 요주의 대상 

(Vulnerable) 

B+ 

B 

B- 

14 

15 

16 

투자시 요주의 대상 

(More Vulnerable) 
C 5 

상환불능위험 상존 

(Currently Vulnerable) 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

17 

18 

19 

투자시 요주의 대상 

(currently Vulnerable) 

   
CC 

C 

20 

21 

최악의 신용상태 

(Currently Highly-
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D 22 Vulnerable) 

 

 3) IBCA 

 

 

장기신용등급 
신용등급내용 

단기신용등급 
신용등급내용 

순위 순위

투 자 

적 격 

등 급 

AAA 1 

투자위험 발생가능성이 거의 

없음 (the lowest 

expectation of invest- 

-ment risk) 

F1 1 

최상의 신용등급 

(Highest Credit 

Quality) 

AA 2 

아주 약간의 투자위험 

발생가능성 있음 (very low 

expectation of in- 

-vestment risk) 

F2 2 
신용등급 양호 

(Good Credit Quality) 

A 3 

약간의 투자위험 발생가능성 

있음 (Currently low 

expectation of inv- 

-estment risk) 
F3 3 

신용등급 적절 

(Fair Credit Quality) 

BBB 4 

약간의 투자위험 발생가능성 

있음 (Currently low 

expectation of inv- -

estment risk) 

투 자 

요주의 

및 

부적격 

등 급 

BB 5 

투자위험 발생가능성 있음 

(possibility of investment 

risk dev- 

-eloping) 

B 4 
투자시 요주의 대상 

(Speculative) B 6 
투자위험 상존 

(investment risk exist) 

CCC 7 

상환불능 가능성이 있음 

(currently perceived 

possibility of default) 

CC 8 상환불능 가능성이 높음 C 5 상환불능 상태 
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(high risk default) (High Default Risk) 

C 9 
상환불능 상태 

(currently default) 
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