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1 주요 경영현황 요약  

 

1.1 회사개요 

연혁 2001.04.01 한국지점 설립 

임원 Michael Hauer  

조직현황 43 명 (2021 년 2 월 28 일 현재) 

 

1.2 요약 대차대조표 (재무상태표) 

                                                                                                                                       (단위: 백만원) 

구   분 2020 년도 2019 년도  증감(액) 

현금및예치금 30,325  46,656  -16,331 

당기손익인식증권 0  0  0 

매도가능증권 327,591  305,246  22,345 

만기보유증권 0  0  0 

관계·종속기업투자주식 0  0  0 

대출채권 0  0  0 

고정자산 912  1,390  -478 

기타자산 48,826  63,157  -14,331 

특별계정자산 0  0  0 

자산총계 407,653  416,449  -8,796 

책임준비금 237,156  220,916  16,240 

기타부채 26,798  57,623  -30,825 

특별계정부채 0  0  0 

부채총계 263,954  278,539  -14,585 

자본금 47,965  47,965  0 

자본잉여금 0  0  0 

이익잉여금 94,829  89,125  5,704 

기타포괄손익 905  819  86 

자본총계 143,699  137,910  5,789 

부채와자본총계 407,653  416,449  -8,796 
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1.3  요약 (포괄) 손익계산서 

                                                                                                                                     (단위: 백만원) 

구분 2020 년도 2019 년도 증감(액) 

영업수익 488,047 520,619 -32,571 

영업비용 462,974 518,635 -55,661 

영업이익 8,225 -23,020 31,245 

영업외수익 1 35 -34 

영업외비용 542 72 469 

법인세비용차감전순이익 7,685 -23,057 30,741 

법인세비용 1,980 -5,340 7,320 

당기순이익 5,704 -17,717 23,421 

기타포괄손익 86 457 -371 

총포괄손익 5,790 -17,259 23,050 

 

1.4    사업실적 

                                                                                                                                     (단위: 백만원) 

구         분 2020 년도 2019 년도 증감(액) 

신 계약실적 
- - -   

- - -   

보유계약실적 
- - -   

- - -   

보유보험료 286,846  312,812  -25,967 

(원수보험료)       

순 보험금 184,657  229,984  -45,327 

(원수보험금)       

순 사업비 76,788  78,504  -1,716 

 

1.5      손해율 

                                                                                                                                                             (단위: 백만원, %, %p) 

구    분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

발생손해액 (A) 211,717  244,627  -32,910 

경과보험료 (B) 292,441  295,040  -2,599 

손해율 (A/B) 72.40  82.91  -10.52 
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1.6 사업비율 

                                                                                                                               (단위: 백만원, %, %p) 

구         분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

순사업비 (A) 76,788  78,504  -1,716 

보유보험료 (B) 286,846  312,812  -25,966 

사업비율 (A/B) 26.77  25.10  1.67 

 

1.7 자산운용율, 자산수익율 

                                                                                                                              (단위: 백만원, %, %p) 

구         분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

자산운용율 87.80 84.50 3.30 

자산수익율 1.05 1.29 -0.24 

 

1.8 신용평가등급 

 
구         분 2020 년도 2019 년도 2018 년도 

S&P AA- AA- AA- 

 

1.9 지급여력비율,  지급여력금액, 지급여력기준금액 

 

구         분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

지급여력비율(A/B) 182.76  163.31  19.45  

지급여력금액(A) 1,548  1,483  65  

지급여력기준금액(B) 847  908  -61  

 

지급여력비율은 작년 대비 금년에 약 19 퍼센트 증가하였으며 이것은 특종 수재보험의 손해율 개선으로 인한 

보험영업손실 개선과 이로 인한 이익잉여금의 증가와 보험위험액의 감소에 기인합니다 
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2. 회사의 개황 

 

2-1. 선언문 

 

뮌헨재보험의 고객 여러분 안녕하십니까 ? 

국내 고객과의 우호적 관계유지와 최고의 서비스의 지속적인 제공을 위하여 2001 년 뮌헨재보험 한국지점을 설립한 후 

꾸준한 성장을 하고 있습니다. 이에 많은 도움과 격려를 아낌 없이 주신 고객 보험사들과 관계 기관 여러분들에게 감사를 

드립니다. 

한국지점을 총괄하는 업무를 맡게 되어 영광스럽게 생각하며 향후 한국 고객을 위한 창의적이고 혁신적인 솔루션 개발에 

끊임 없는 노력을 계속할 것이며, 특히 고객에 대한 가치 있는 질적 서비스 제공에 더욱 최선을 다하겠습니다.  

본 공시는 보험업감독규정 제 7-44 조의 규정에 따라 저희 회사의 경영 전반에 관한 사항을 알려드리기 위한 것으로 관련 

법규에 따라 성실하게 작성되었으며, 당사의 경영 전반에 대한 진실한 내용을 담고 있습니다.  

 

                                             2021 년 3 월 31 일  

      뮌헨재보험 한국지점 대표 Michael Hauer  
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2-2. 경영 방침 

1) 경영이념과 자세 

      국내 고객과의 우호적 관계유지와 최고의 서비스의 지속적인 제공을 통하여  

      국내 재보험 산업의 지속적 발전을 도모한다. 

2) 경영방침과 비전 

      국내보험시장에서 쌓아 온 신뢰를 바탕으로 미래 지향적이고 수준 높은 전문             

      적 서비스 제공을 통한 고객과의 윈-윈 관계를 유지 및 발전 시킨다. 

 

 

2-3. 연혁·추이 

1988.12.31 뮌헨재보험㈜ 서울주재사무소 설립 

 

1999.07.01 Roland Eckl 사무소장 취임 

 

2001.04.01 뮌헨재보험㈜ 한국지점 설립      

 

2001.04.01 Roland Eckl 뮌헨재보험㈜ 한국지점장 취임 

 

2001.07.28 뮌헨재보험㈜ 한국지점 영업허가 

 

2001.08.01  뮌헨재보험㈜ 서울주재사무소 폐쇄 

 

2005.02.01  Tobias Farny 2 대 지점장 취임 

 

2007.10.01  Roland Eckl 3 대 지점장 취임 

 

2010.12.01  김익현 4 대 지점장 취임 

 

2019.06.15        Michael Hauer 5 대 지점장 취임 

 

  



2020년 뮌헨재보험의 현황 

Page 8/38 

2-4. 조직 컴플라이언스 

 

 

2-5. 임직원 현황 

(2021 년 02 월 28 일 현재, 단위: 명)  

 

 

2-6. 모집조직현황 – 해당사항없음 

2-7. 자회사 – 해당사항없음 

2-8. 자본금  

2001.04.01   영업기금 30 억원 

2008.09.01   영업기금 450 억원 증액 

2-9. 대주주 – 해당사항없음 

2-10. 주식소유현황 – 해당사항없음 

2-11. 계약자배당 – 해당사항없음 

2-12. 주주배당 – 해당사항없음 

2-13. 주식매수권선택부여내용 – 해당사항없음 

구         분 2020 년도 2019 년도 

임원 
등기임원(사외이사포함) 1 1 

비등기임원 14 - 

직원 
정규직 24 39 

비정규직 4 3 

합      계 43 43 
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3. 경영실적  

 

3-1. 경영실적 개요  

         (단위:억원) 

구         분 2020 년 2019 년 

보유보험료 2,868 3,128 

순보험금 1,847 2,300 

순사업비 768 785 

장기환급금   

총자산 4,077 4,164 

책임준비금 2,372 2,209 

당기 순 손익 57 -177 

(원수보험료)   

(원수보험금)   

 

* 보험계약준비금에 기재한 금액은 책임준비금 2,372억원입니다. 당사 비상위험준비금 817억은 자본 내 이익잉여금에 적

립하고 있습니다.     
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3-2. 손익발생원천별 실적       
 

(단위:억원) 

         

※ 특별계정은 퇴직보험, 퇴직연금 특별계정임. 

※ 주요변동요인 

2020 년 특종 수재보험 계약에서의 보험비용의 감소로 영업손익은 312 억 증가하였습니다  

구 분  2020 년   2019 년  증 감 

보험부문 보험영업손익 208  -31  239  

(보 험 수 익) 4,628  4,945  -317  

(보 험 비 용) 4,421  4,976  -555  

투자부문 투자영업손익 43  51  -8  

(투자영업수익) 48  57  -9  

(투자영업비용) 5  6  -1  

책임준비금전입액(△) 168  250  -82  

영업손익 82  -230  312  

기타부문 기타손익 -5  -0  -5  

(기타수익) 0  0  -0  

(기타비용) 5  1  5  

특별계정부문 2) 특별계정손익 0  0  0  

(특별계정수익) 0  0  0  

(특별계정비용) 0  0  0  

경상손익 77  -231  307  

특별이익 0  0  0  

특별손실 0  0  0  

법인세비용 20  -53  73  

당기순손익 57  -177  234  
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4. 재무에 관한 사항 

 

4-1. 재무상황 개요  

※ 일반계정 

  (단위:억원, %) 

구 분 
2020 년도  2019 년도  

 구성비  구성비 

자산 

현 금 및 예 치 금  303  7.44  467  11.20 

당 기 손 익 인 식 증 권  -    
 

 -    
 

매 도 가 능 증 권  3,276  80.36 3,052 73.30 

(매도가능금융자산)  -    
 

 -    
 

만 기 보 유 증 권  -    
 

 -    
 

(만기보유금융자산)  -    
 

 -    
 

관계․종속기업투자주식  -    
 

 -    
 

대 출 채 권  -    
 

 -    
 

부 동 산  -    
 

 -    
 

고 정 자 산  9  0.22  14  0.33 

기 타 자 산  488  11.98  632  15.17 

특 별 계 정 자 산  -    
 

0 
 

자 산 총 계  4,077  100.00 4,164 100.00 

부채 

책 임 준 비 금  2,372  58.18  2,209  53.05 

기 타 부 채  268  6.57  576  13.84 

특 별 계 정 부 채  -    
 

 -    
 

부 채 총 계  2,640  64.75  2,785  66.88 

자본 자 본 총 계  1,437  35.25  1,379  33.12 

  부 채 및 자 본 총 계  4,077  100.00  4,164  100.00 

 

※특별계정: 해당사항 없음 

※ 주요변동요인 

2020 년 현재 2019 년 대비 자산은 약 2% 감소하였고 부채는 약 5% 감소 하였습니다.  

 

※ 기타사항  

경영․자산 등에 관하여 중대한 영향을 미칠 수 있는 회계처리기준 등의 변경에 따른 준비사항 및 영향분석:  

 

1) 기업회계기준서 제 1109 호 “금융상품” 

2015 년 9 월 25 일 제정된 기업회계기준서 제 1109 호 “금융상품”은 원칙적으로 2018 년 1 월 1 일 이후 최초로 

시작되는 회계연도부터 적용해야 하지만, 기업회계기준서 제 1117 호 “보험계약”이 개정.공표되어 기업회계기준서 
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제 1109 호의 적용을 한시적으로 면제 받을 수 있게 될 경우, 2021 년까지 기업회계기준서 제 1109 호의 적용을 면제 받을 

수 있습니다.  

기업회계기준서 제 1109 호 적용의 한시적 면제 기준은 보험 활동과 관련된 부채의 금액이 총 부채 금액의 90%를 초과하는 

경우로서, 당사는 2020 년 12 월 31 일 현재 해당 기준을 충족할 수 있어서 2022 년 1 월 1 일 이후 시작되는 회계연도부터 

적용할 예정입니다.  

당 지점은 2020 년 12 월 31 일 현재 매도가능금융자산으로 분류하여 회계처리 하고 있는 3,276 억원의 채권을 보유하고 

있습니다. 기업회계기준서 제 1109 호에 따르면 계약조건에 따라 특정일에 원금과 원금에 대한 이자만으로 구성된 

현금흐름이 발생하고, 계약상 현금흐름 수취 및 매도를 목적으로 하는 채권 상품을 기타포괄손익-공정가치로 측정합니다. 

따라서 당 지점이 보유한 매도가능금융자산은 계약상 현금흐름 수취 및 매도를 목적으로 하므로, 기타포괄손익-공정가치로 

측정되는 항목으로 분류되어 재무제표에 영향을 미치지 않을 것으로 예상합니다.   

 

2) 기업회계기준서 제 1117 호 “보험계약” 

2017 년 5 월 18 일 제정된 기업회계기준서 제 1117 호 “보험계약”은 2022 년 1 월 1 일 이후 최초로 시작되는 회계연도부터 

적용하되 조기 적용할 수도 있습니다. 동 기준서는 현행 기업회계기준서 제 1104 호 “보험계약”을 대체할 예정으로 당 지점은 

2022 년 1 월 1 일 이후 최초로 시작되는 회계연도부터 적용할 예정입니다.  

새로운 기준서를 도입하기 위해서는 재무영향분석 및 회계정책수립, 회계시스템 구축 등의 준비단계를 거쳐야 하나, 당 

지점은 외국계 지점으로 본점의 포괄적인 프로젝트 일정에 따라야 하는 한계성이 있는 관계로 아직 동 기준서를 적용할 

경우 재무제표에 미칠 수 있는 재무적 영향을 분석하지 못하였습니다.   

따라서 본점의 프로젝트 및 시스템 구축의 일정에 따라, 본점과 긴밀한 협조를 통하여 2021 년도부터 본격적으로 당 지점 

인력에 대한 교육 및 재무적 영향 분석을 실시할 예정입니다.   

 

4-2. 대출금 운용  

1) 대출금 운용 방침 

특별한 경우에 한하여 본사의 승인절차를 거쳐 당사 직원에 대한 대출을 운용할 수도 있다.  

 

2) 담보별 대출금 – 해당사항없음 

 

3) 업종별 대출금 – 해당사항없음 

4) 용도별 대출금 – 해당사항없음 

5) 계정별 대출금 – 해당사항없음 
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4-3. 유가증권투자 및 평가손익 

1) 유가증권투자 및 평가손익 

                                                                                                                                     (단위 : 억원)  

구 분 공정가액 1) 평가손익 

일반계정 

당기손익인식증권 (A) 

주 식     

채 권     

수 익 증 권     

해외유가증권     

신종유가증권     

기타유가증권     

매도가능증권 (B) 

주 식     

출 자 금     

채 권 3,276  9  

수 익 증 권     

해외유가증권     

신종유가증권     

기타유가증권     

만기보유증권 (C) 

채 권     

수 익 증 권     

해외유가증권     

신종유가증권     

기타유가증권     

관계․종속기업 

투자주식(D) 

주 식     

출 자 금     

소 계(A+B+C+D) 3,276  9  

특별계정 

주 식     

채 권     

수 익 증 권     

해외유가증권     

기타유가증권     

소 계     

합 계 3,276  9  

주 1) 유가증권의 공정가액은 시가평가를 기준으로 하고 있음. 

    2) 대여유가증권은 해당항목에 합산함.   

 

※ 주요변동요인 

전년도 대비 당사 보유 매도가능증권은 220 억 증가하였습니다. 
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4-4. 금융상품현황 

  

             (단위 : 억원) 

구분* 
당분기 전분기 

장부가액 공정가액 장부가액 공정가액 

금융자산 

당기손익인식금융자산 0  0 0 0  

매도가능금융자산 3,276  3,276 3,025 3,025  

만기보유금융자산 0  0 0 0  

대여금및수취채권 435  435 714 714  

합계 3,711  3,711 3,739  3,739  

금융부채 

당기손익인식금융부채         

기타금융부채 97  97 149  149  

합계 97  97  149  149  

※  한국채택국제회계기준 제 1139 호(금융상품:인식과 측정)에 따른 금융상품 분류 

※  기타금융부채 : 당분기: 보험미지급금 (65억), 미지급비용 (7억) 리스부채 (26억)/전분기: 보험미지급금 (102억), 미지급비용 (20 억), 

리스부채 (27억) 

 

4-5. 금융상품의 공정가치서열체계 

        (단위 : 억원) 

항 목 
공정가액 서열체계 

레벨 1* 레벨 2** 레벨 3*** 합계 

금융자산 

당기손익인식금융자산     

매도가능금융자산 2,427  849   3,276  

합 계 2,427  849   3,276  

금융부채 당기손익인식금융부채     

* 동일한 자산이나 부채에 대한 활성시장의 조정되지 않은 공시가격 

** 직접적으로(예 : 가격) 또는 간접적으로(예 : 가격에서 도출되어) 관측 가능한 자산이나 부채에 대한 투입변수. 단 

공정가치 레벨 1 에 포함된 공시가격은 제외함 

*** 관측 가능한 시장자료에 기초하지 않은 자산이나 부채에 대한 투입변수(관측가능하지 않은 투입변수) 

 

4-6. 부동산보유현황 – 해당사항없음 
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4-7. 책임준비금                                                                                                                                           

(단위 : 억원) 

구 분  2020 년도  2019 년도 

일반계정 

보험료적립금   

지급준비금 1,653 1,432 

미경과보험료적립금 718 778 

보증준비금   
계약자배당준비금   

계약자이익배당준비금   
배당보험손실보전준비금   

소 계 2,372 2,209 

특별계정 

보험료적립금   
계약자배당준비금   

계약자이익배당준비금   
소 계   

합 계 2,372 2,209 

주) 특별계정은 퇴직보험, 퇴직연금특별계정임 

※ 주요변동요인 

당해년도 특종 수재계약의 지급준비금이 약 220 억 증가하였습니다.  

 

4-8. 책임준비금 적정성 평가                                                                            

1) 책임준비금 적정성평가 결과 

 (단위 : 억원) 

 

구분* 
평가 후 평가 전 

변동금액**** 
책임준비금*** 책임준비금 

보험료적립금**    

미경과보험료적립금 718 718 0 

보증준비금    

합계 718 718 0 

 

2) 현행추정 가정의 변화수준 및 변화근거  

당사는 미경과보험료 적립금에 대하여 과거 경과손해율, 경과손해조사비율, 경과유지비율을 사용하여 미래현금 

유출예정액을 추정하고있으며, 해당 가정의 변화는 없습니다.  
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3) 재평가 실시 사유 – 해당사항없음 

4-9. 보험계약과 투자계약 구분 

                                                                                                        (단위 : 억원) 

계정 구 분*  당분기  전분기 

일반계정 

보험계약부채 2,372 2,335 

투자계약부채     

소 계 2,372 2,335 

특별계정 

보험계약부채     

투자계약부채     

소 계     

합계 

보험계약부채 2,372 2,335 

투자계약부채     

합 계 2,372 2,335 

 

* 보험업감독업무시행세칙 별표 26 제 2 장(보험계약 분류 등)에 따른 구분 

** 특별계정에는 퇴직보험 퇴직연금 변액보험만 기재하고 나머지 특별계정은 일반계정에 기재 

*** 보험계약부채, 투자계약부채 금액을 기재 

 

4-10. 외화자산·부채 

1) 형태별 현황  

  (단위 : 백만원) 

구 분 2020 년도 2019 년도 증 감 

자산 

예 치 금 3,741  6,640  -2,899  

유 가 증 권     0  

외 국 환       

부 동 산       

기 타 자 산 4,749  3,756  993  

자 산 총 계 8,490  10,396  -1,906  

부채 

차 입 금 0  0    

기 타 부 채 11,095  15,144  -4,049  

부 채 총 계 11,095  15,144  -4,049  

※ 주요변동요인 

전년도 대비 외화예치금의 감소로 외화자산이 약 19 억 감소하였고 외화 지급준비금의 감소로 외화 부채는 약 40 억 

감소하였습니다.  
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2) 국가별 주요 자산 운용 현황 

현재 모든 자산은 대한민국 내에서 운용되고 있음. 

 

4-11. 대손상각 및 대손충당금 

   (단위 : 억원) 

주) 특별계정은 퇴직보험, 퇴직연금특별계정임 

 

4-12. 대손준비금등의 적립 

 

(단위 : 억원) 

계정 전분기말 전입 환입 당분기말 

이익잉여금 
대손준비금*  14   -     3   11  

비상위험준비금**  814   3   -     817  
 합계  828   3   3   828  

* 보험업감독규정 제 7-4 조에 따라 적립된 금액 

** 보험업감독규정 제 6-18 조의 2 에 따라 적립된 금액(손보만 해당) 

*** 당분기말 = 전분기말+전입-환입 

구 분 2020 년 2019 년 

대 손 충 당 금   
일 반 계 정   

  국 내 분   
  국 외 분   

특 별 계 정   

대 손 준 비 금  11 11 

일 반 계 정   

  국 내 분 11 11 

  국 외 분   
특 별 계 정   

합 계  11 11 

일 반 계 정   
  국 내 분   
  국 외 분   

특 별 계 정   
대 손 상 각 액  0 0 

일 반 계 정   
  국 내 분 0 0 

  국 외 분   
특 별 계 정   
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4-13. 부실대출 현황 

 

   1) 부실대출 현황 - 해당사항없음 

 

   2) 신규발생 법정관리업체들의 현황 - 해당사항없음   

 

4-14. 보험계약현황  

   1) 종목별 보유 현황 

(단위: 건, 억원, %)  

구분 

2020 년도 2019 년도 

보유보험료(A) 수입 

보험료 

(B) 

보유율 

(A/B) 

보유보험료(A) 수입 

보험료 

(B) 

보유율 

(A/B)   구성비   구성비 

일반 

계정 

일반보험계 2,815 98.15 3,872 72.71 3,086 98.66 4,166 74.07 

  화재 0   0   0   0   

  해상 129 4.50 140 92.44 106 3.39 115 92.51 

  보증 0   0   0   0   

  특종 2,686 93.65 3,733 71.97 2,980 95.27 4,052 73.55 

자동차 51 1.79 54 94.59 27 0.85 29 91.75 

장기 2 0.07 24 7.82 15 0.49 39 39.07 

개인연금 0   0   0   0   

일반계정계 2,868 100.00 3,951 72.61 3,128 100.00 4,235 73.87 

특별계정계                 

합계 2,868 100.00 3,951 72.61 3,128 100.00 4,235 73.87 

주) 특별계정은 퇴직보험, 퇴직연금 특별계정임 

※ 주요변동요인 

작년 대비 금년도에 수재보험료 보험종목상의 구성에 큰 변화는 없었습니다. 
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 2) 종목별 수재 현황 

 

 (단위: 건, 억원, %) 

구분 

2020 년도 2019 년도 

보유계약건수 수재보험료 보유계약건수 수재보험료 

  구성비   구성비   구성비   구성비 

일

반

계

정 

일반보험계    3,872 98     4,166 98 

  화재    0 0     0 0 

  해상    140 4     115 3 

  보증    0 0     0 0 

  특종    3,733 94     4,052 96 

자동차    54 1     29 1 

장기    24 1     39 1 

개인연금    0 0     0 0 

일반계정계    3,951 100     4,235 100 

특별계정계    0 0     0 0 

합계    3,951 100     4,235 100 
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4-15. 재보험 현황 

1)      국내 재보험거래현황  

(단위 : 억원) 

구      분 전반기 당반기 
전반기 대비 

증감액 

국내 

수 재 

수 입 보 험 료  1,698  1,936 238 

지 급 수 수 료  519  224 -294 

지 급 보 험 금  1,093  1,197 105 

수 지 차 액 (A) 87  514  427 

출 재 

지 급 보 험 료  -  - - 

수 입 수 수 료  -  - - 

수 입 보 험 금  -  - - 

수 지 차 액 (B)  -  - - 

순수지 차액 (A+B) 87 514 427 

 

※ 당반기 국내재보험 거래의 수지차액은 전반기 대비 약 427 억 증가하였습니다. 

 

2)      국외 재보험거래현황  

 (단위 : 억원) 

구      분 전반기 당반기 전반기대비 증감액 

 

 

국 

 

 

외 

 

 수  

 재 

수입보험료 148  169  21  

지급수수료 16  51  35  

지급보험금 124  110  -14  

수지차액 (A) 8  8  0  

 

 출  

 재 

지급보험료 630  452  -177  

수입수수료 176  28  -148  

수입보험금 409  255  -153  

수지차액 (B) -45  -169  -124  

순수지 차액 (A+B) -37  -161  -124  

 

※ 당반기 국외재보험 거래의 수지차액은 전반기 대비 약 124 억 감소하였습니다 
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4-16. 재보험 자산의 손상 

 

(단위 : 억원) 

구분 당분기 전분기 증 감 손상사유 

재보험자산 211 255 -44 

 손상차손 0 0   

장부가액 211 255 -44 

 

※ 주요변동요인 

당분기 손해보험 출재미경과보험료의 감소로 전분기 대비 재보험자산의 감소가 있었으며 전분기와 마찬가지로 

당분기에도 손상차손은 없습니다.   

   

 

5. 경영지표 

5-1. 자본의 적정성 

 

1) B/S 상 자기자본  

(단위 : 억원) 

구분 2020 년도 4/4 분기 2020 년도 3/4 분기 2020 년도 2/4 분기 

자본총계 1,437  1,497  1,445 

  자본금 480  480  480 

  자본잉여금 0  0  0 

  신종자본증권       

  이익잉여금 948  1,001  948 

  자본조정 0  0  0 

  기타포괄손익누계액 9  16  18 

※ 당분기 손해율 증가로 인한 이익잉여금의 감소로 전분기 대비 자본총계가 약 60 억원 감소하였습니다. 
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2) 지급여력비율 내용 및 산출방법 개요 

(단위: 억원, %) 

구         분 
2020 년도 

4/4 분기 

2020 년도 

3/4 분기 

2020 년도 

2/4 분기 

     지급여력비율(A/B) 182.76  183.76  176.93  

가. 지급여력금액(A) 1,548  1,599  1,549  

나. 지급여력기준금액(B) 847  870  876  

I. RBC 연결재무제포에 따른 

지급여력기준금액 847  870  876  

1. 보험위험액 801  821  827  

2.금리위험액 0  0  0  

3.신용위험액 21  28  24  

4.시장위험액 4  6  5  

5.운영위험액 40  40  41  

II. 국내 관계 보험회사 

지급여력기준금액 X 지분율 0  0  0  

III. 국내 비보험금융회사 필요자본량 X 

조정치 X 지분율 0  0  0  

IV. 비금융회사에 대한 필요자본량 0  0  0  

주) 지급여력비율은 RBC 연결재무제표를 기준으로 산출한다.(다만, 연결대상 회사가 없는 경우에는 개별재무제표를 기

준으로 산출한다.) 

 

※최근 3 분기 동안 당해 BS 상 자기자본과 지급여력비율의 주요 변동 요인 

-    BS 상 자기자본의 주요 변동 요인 

당사는 2020 년 4 분기, 일반손해보험 특종 수재계약에서의 손해율 증가로 인하여 2020 년도 4/4 분기 지급여력이 전분기 

대비 51 억 하락하였습니다.  

-    지급여력비율 변동 

당사는 2020 년 4 분기 일반손해보험 특종 수재계약에서의 손해율 증가로 2020 년도 4/4 분기 지급여력이 전분기 대비 약 

1% 하락하였습니다.   
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3) 최근 3 개 사업년도 동안 당해 지표의 주요 변동 요인 

 

※ 당사는 2020 년 일반손해보험 특종 수재계약에서의 손해율 개선으로 인하여 전년도 대비 지급여력비율이 약 19% 

증가하였습니다.  

 

5-2. 자산건전성 지표  

 

1)  부실자산비율  

(단위: 백만원, %. %p) 

구 분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

가중부실자산(A) 991  1,029  -38 

자산건전성분류대상자산(B) 363,823  324,812  39,011 

비율(A/B) 0.27  0.32  -0.04 

※ 자산건전성 지표 주요변동요인 

당해년도 부실자산비율의 변동은 미미한 수준입니다.  

 

5-3. 수익성 지표  

1) 손해율  

(단위: 백만원, %, %p)  

구 분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

발생손해액(A) 211,717  244,627  -32,910 

경과보험료(B) 292,441  295,040  -2,599 

손해율(A/B) 72.40  82.91  -10.52 

 

                                                                          (단위: 억원, %,)      

구            분 2020 년도 2019 년도 2018 년도 

지급여력비율(A/B) 182.76  163.31  207.40 

지급여력금액(A) 1,548  1,483  1,707 

지급여력기준금액(B) 847  908  823 
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2) 사업비율 

(단위 : 백만원, %, %p) 

구 분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

순사업비(A) 76,788  78,504  -1,716 

보유보험료(B) 286,846  312,812  -25,966 

사업비율(A/B) 26.77  25.10  1.67 

 

3) 운용자산이익율  

(단위: 백만원, %, %p) 

구 분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

투자영업손익(A) 4,290  5,071  -781 

경과운용자산(B) 352,764  336,265  16,499 

운용자산이익율(A/B) 1.22 1.51 -0.29 

 

 

4) ROA (Return on Assets) 

(단위: %, %p) 

구 분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

R O A 1.38 -4.46  5.85 

 

5) ROE(Return on Equity) 

(단위: %, %p) 

구 분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

R O E 4.05 -12.09 16.14 

 

※ 수익성 지표 주요변동요인 

당해년도 일반손해보험 특종보험에서의 발생손해액 감소로 손해율이 10% 감소하였으며 이로 인한 당기순이익의 증가로 

당해년도 ROA, ROE 가 각 5%, 16% 가 증가하였습니다. 
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5-4. 유동성 지표  

1) 유동성비율 

(단위: 백만원, %, %p)  

구 분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

유동성자산(A) 108,643 111,603 -2,960 

평균지급보험금(B) 62,681 74,613 -11,933 

비율(A/B) 173.33 149.58 23.75 

 

2) 현금수지차비율 

(단위: 백만원, %, %p) 

구 분 2020 년도 2019 년도 전년대비 증감 

현금수지차(A) 8,729 26,971 -18,242 

보유보험료(B) 286,846 312,812 -25,967 

비율(A/B) 3.04 8.62 -5.58 

※ 유동성 지표 주요변동요인 

작년 대비 2020 년도에 평균지급보험금이 약 120 억 감소하여 유동성 비율은 약 24% 증가하였고 보험 미지급금의 감소로 

현금수지차 비율이 5% 감소하였습니다.  

 

5-5. 생산성 지표 – 해당사항 없음 

5-6. 신용평가등급 

 

최근 3 년간 변동상황 
S&P A.M. Best   

장 기 단 기 장 기 단 기 

2020 AA- 
 

A+ 
 2019 AA- A+ 

2018 AA- A+ 
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6. 위험관리   

내부 자본적정성 평가 및 관리절차에 관한 사항 

도입현황 유예사유 향후 추진일정 

검토중 지점경영진 결정 2021 년 12 월까지 유예예정 

 

6-1. 위험관리 개요 – 해당사항없음 

6-2. 보험위험 관리 – 해당사항없음 

6-3. 금리위험관리 – 해당사항없음 

6-4. 신용위험관리 – 해당사항없음 

6-5. 시장위험 관리 – 해당사항없음 

6-6. 유동성위험 관리 – 해당사항없음 

6-7. 운영위험 관리 – 해당사항없음 

 

7. 기타 경영 현황 

 

7-1. 자회사 경영실적 – 해당사항없음 

 

7-2. 타금융기관과의 거래내역 – 해당사항없음 

 

7-3. 내부통제  

 

1) 감사 방향 

 1. 공정하고 성실한 감사로 보험계약자 권익 보호 

 2. 문제 발생을 사전에 예방하기 위한 예방감사 

 3. 부정과 부조리의 척결위한 실질 감사 

2) 검사 빈도     

   본사 및 지역관련사무소에서 필요 시 감사실시하며 본사와의 협의하에 한국지점자체감사도 추가로 실시한다.   
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7-4. 기관경고 및 임원 문책사항 – 해당사항없음  

 

7-5. 임직원 대출잔액 – 해당사항없음 

 

7-6. 사외 이사 등에 대한 대출 및 기타 거래내역 – 해당사항없음 

 

7-7. 금융소비자보호실태평가 결과 – 해당사항없음 

 

7-8. 민원발생건수 – 해당사항없음 

 

7.9. 불완전판매비율 및 불완전판매계약해지율 및 청약철회비율 현황 – 해당사항없음 

7.10. 보험금 부지급률 및 보험금 불만족도 – 해당사항없음 

 

7-11. 사회공헌활동  

1) 사회공헌활동 비전(결산) – 해당사항없음 

2) 사회공헌활동 주요현황  

 (단위: 백만원, 명) 

구분 
사회공헌 전담 내규화 봉사인원 봉사시간 인원수 당기 

기부금액 직원수 여부 임직원 설계사 임직원 설계사 임직원 설계사 순이익 

2020 년 

1 월-

12 월 

0 0 × 0 0 0 0 41 0 5,704 

 

3) 분야별 사회공헌활동 세부내용 (해당실적 없음) 

 (단위: 백만원, 명)  

분야 
주요 

사회공헌활동 
기부(집행)금액 

자원봉사활동 

임직원 설계사 

인원 시간 인원 시간 

지역사회․공익       

문화․예술․스포츠       

학술․교육       

환경보호       



2020년 뮌헨재보험의 현황 

Page 28/38 

글로벌 사회공헌       

공동사회공헌       

서민금융       

기타       

총 계      

 

7-12. 보험회사 손해사정업무 처리현황 – 해당사항없음 

7-13. 손해사정사 선임 등 – 해당사항없음 

7-14. 신탁부분 – 해당사항없음 

 

8. 재무제표  

8-1.  감사보고서: 별첨  

 

8-2.  대차대조표: 별첨 (감사보고서 참조) 

 

8-3.  손익계산서: 별첨 (감사보고서 참조) 

 

8-4.  이익잉여금 (결손금) 처분계산서: 별첨 (감사보고서 참조)   

 

8-5.  현금흐름표: 별첨 (감사보고서 참조) 

 

8-6.  자본변동표: 별첨 (감사보고서 참조) 

 

8-7.  주석사항 : 별첨 (감사보고서 참조)  
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9. 기타 필요한 사항   

 

9-1. 임원현황 

 

  (2021 년 2 월 28 일 현재)  

상근임원 성  명 직  명 
담당업무 또는 주된 

직업 
주요경력 

상근임원 Michael 

Hauer 

대 표 지점총괄 해상보험 아시아태평양 총괄 

해상보험 임의/특약 재보험 언더라이팅, 고객담당 및 

사업개발 

뮌헨재보험 손해보험 총괄 

상근임원 이경석 생명보험부 

대표 

생명보험 대표 뮌헨재보험 생명보험 대표 

상근임원 한성철 전무 생명보험 마케팅 담당 뮌헨재보험 생명보험 마케팅 

상근임원 길정열 전무 손해보험 마케팅 담당 뮌헨재보험 손해보험 마케팅 

상근임원 정형익 상무 손해보험 클레임 담당 뮌헨재보험 손해보험 클레임 

상근임원 양인수 상무 생명보험 마케팅 담당 뮌헨재보험 생명보험 마케팅 

상근임원 정연진 상무 생명보험 계리컨설팅 

담당 

뮌헨재보험 생명보험 계리컨설팅 

상근임원 김로식 상무 손해보험 마케팅 담당 뮌헨재보험 손해보험 마케팅 

상근임원 이시형 상무 재경/총무/IT 담당 뮌헨재보험 재경/총무/IT 

상근임원 황미란 이사 일반회계/보고 담당 뮌헨재보험 일반회계/보고 

상근임원 김지연 이사 인사담당 뮌헨재보험 인사 

상근임원 이경수 이사 보험회계/보고 담당 뮌헨재보험 보험회계/보고 
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상근임원 김혜경 이사 생명보험 언더라이팅 

담당 

뮌헨재보험 생명보험 언더라이팅 

상근임원 정연관 이사 준법감시/위험관리 

담당 

뮌헨재보험 준법감시/위험관리 

상근임원 김홍재 이사 손해보험 임의총괄 뮌헨재보험 손해보험 임의총괄 

 

 

9-2. 이용자 편람 

 

1. 이용자편람은 공시내용중 일반인에게 생소한 금융전문용어를 알기 쉽게 해설하여 일반인의 이해를 돕는 것을 그 

목적으로 한다. 

2. 손해보험회사(이하 “손보사”라 한다)는 이 지침에서 정한 주요 용어를 모두 공시하여야 하며, 그 이외의 내용을 

추가할 수 있다. 

3. 주요 용어의 종류 및 해설은 아래와 같다. 

- 주주배당률 

주주배당률은 납입자본금에 대한 배당금액의 비율을 나타내는 것으로 아래의 산식으로 산출합니다. 

ㅇ 주주배당률 = 배당금액 / 납입자본금 × 100 

 

- 주당배당액 

주당배당액은 1 주당 배당금액을 나타내는 것으로 아래의 산식으로 산출합니다. 

ㅇ 주당배당액 : 배당금액/발행주식수 

 

- 배당성향 

배당성향은 세후 당기순이익에 대한 배당금액의 비율로 아래의 산식을 적용하여 산출합니다. 

ㅇ 배당성향 = 배당금액 / 세후 당기순이익 × 100 

(세후 당기순이익은 연결전 일반계정의 세후 당기순이익을 말함) 

 

- 계약자배당전잉여금 
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계약자배당전잉여금이란 손보사의 회계연도중에 신규발생한 계약자배당금을 제외한 책임준비금(금리차보장배당 

등의 소요액과 계약자배당금의 부리이자를 포함한 금액)을 우선 적립한 후의 잔여액을 말하며 계약자배당은 이 금액을 

기준으로 이루어집니다. 

 

- 당기손익인식증권 

일반적으로 단기간내의 매매이익을 목적으로 취득하는 금융자산을 의미합니다. 

 

- 매도가능증권(매도가능금융자산) 

매도가능 항목으로 지정한 비파생금융자산 또는 다음의 금융상품으로 분류되지 않는 비파생금융자산 

 

- 만기보유증권(만기보유금융자산) 

만기가 확정된 채무증권으로서 상환금액이 확정되었거나 확정이 가능한 채무증권을 만기까지 보유할 적극적인 의도 또는 

능력이 있는 경우에 한함. 

 

- 부실대출 

부실대출은 총대출중 고정, 회수의문 및 추정손실을 합한 것으로 보험회사의의 자산건전성을 측정 할 수 있는 

지표입니다. 

1) 고정은 다음의 1 에 해당하는 자산을 말합니다. 

- 경영내용, 재무상태 및 미래현금흐름 등을 감안할 때 채무상환능력의 저하를 초래할 수 있는 요인이  

  현재화되어 채권회수에 상당한 위험이 발생한 것으로 판단되는 거래처(고정거래처)에 대한 자산 

- 3 월이상 연체대금을 보유하고 있는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 해당부분 

- 최종부도 발생, 청산․파산절차 진행 또는 폐업 등의 사유로 채권회수에 심각한 위험이 존재하는 것으로  판단되는 

거래처에 대한 자산중 회수예상가액 해당부분 

- “회수의문거래처” 및 “추정손실거래처”에 대한 자산중 회수예상가액 해당부분 

2) 회수의문은 다음의 1 에 해당하는 자산을 말합니다. 

- 경영내용,재무상태 및 미래현금흐름등을 감안할 때 채무상환능력이 현저히 악화되어 채권회수에 심각한 위험이 

발생한 것으로 판단되는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 
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- 3 월이상 12 월미만 연체대출금을 보유하고 있는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

3) 추정손실은 다음의 1 에 해당하는 자산을 말합니다. 

- 경영내용, 재무상태 및 미래현금흐름 등을 감안할 때 채무상환능력의 심각한 악화로 회수불능이 확실하여 손실처리가 

불가피한 것으로 판단되는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

- 12 월이상 연체대금을 보유하고 있는 거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

- 최종부도 발생, 청산․파산절차 진행 또는 폐업 등의 사유로 채권회수에 심각한 위험이 존재하는 것으로 판단되는 

거래처에 대한 자산중 회수예상가액 초과부분 

 

- 파생금융상품거래 

통화, 채권, 주식 등 기초자산의 가격에 근거하여 그 가치가 결정되는 금융상품을 매매하 거나 이로부터 발생하는 

장래의 현금흐름을 교환하기로 하는 거래 및 기타 이를 이용하는 거래입니다. 

1)장내거래는 거래소가 정하는 방법 및 기준에 따라 행하여지는 파생금융상품거래입니다.  

2)장외거래는 장내거래가 아닌 당사자간의 계약에 의한 파생금융상품거래입니다. 

3)헷지거래는 기초자산의 손실을 감소 혹은 제거하기 위한 파생금융상품거래입니다. 

4)트레이딩거래는 거래목적이 헷지거래에 해당되지 않는 모든 파생금융상품 거래입니다. 

 

- 지급여력비율 

지급여력비율이란 보험계약자에 대한 채무를 안정적으로 확보키 위해 보험종목별 위험도 따라 보험계약준비금에 

더해 보유하여야 할 자산기준에 대한 순자산 비율을 말하고, 이는 보험회사 자본적정성(Capital Adequacy)을 측정하는 

지표입니다. 

ㅇ 지급여력비율 = (지급여력금액/지급여력기준금액) × 100 

ㅇ 지급여력금액 : 납입자본금, 자본잉여금, 이익잉여금, 비상위험준비금 등의 합계액에서 미상각신계약비, 무형자산 

등의 합계액을 차감한 금액으로 하며, 이는 보험회사가 보유하고 있는 순자산가치를 의미합니다.  

ㅇ 지급여력기준금액 : 보험위험액, 금리위험액, 신용위험액, 시장위험액 및 운영위험액을 각각 구한 후 산식을 

적용하여 산출합니다. 

ㅇ 가용자본 : 보험회사에 예상치 못한 손실이 발생시 이를 보전하여 지급능력을 유지할 수 있도록 하는 

리스크버퍼(Risk Buffer)로서 지급여력금액에 해당합니다. 
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ㅇ 요구자본 : 보험회사에 내재된 보험·금리·시장·신용·운영위험액의 규모를 측정하여 산출된 필요 자기자본으로 

지급여력기준금액에 해당합니다. 

지급여력기준금액= 

지급여력기준금액 = +운영위험액  

( 단, i, j는 보험, 금리, 신용, 시장 ) 

상관계수 보험 금리 신용 시장 

보험 1 0.25 0.25 0.25 

금리 0.25 1 0.5 0.5 

신용 0.25 0.5 1 0.5 

시장 0.25 0.5 0.5 1 

 

- ROA (Return on Assets) 

보험회사의 총자산을 사용하여 이익을 어느 정도 올리고 있는가를 나타내는 보험회사의 이익창출능력으로 

자산대비수익률이라고도 합니다. 

 

- ROE (Return on Equity) 

보험회사에 투자된 자본을 사용하여 이익을 어느 정도 올리고 있는가를 나타내는 보험회사의 이익창출능력으로 

자기자본수익률이라고도 합니다. 

 

- 유동성 비율 

유동성 비율은 손보사의 지급능력을 표시하는 지표로 그 비율이 높을수록 고객의 인출요구에 대한 지급능력이 높다는 

것을 의미합니다.  

- 유가증권평가손익 

유가증권 평가손익은 회계결산일 현재 보유하고 있는 유가증권의 장부가와 당해 회계연도말의 공정가액 또는 

순자산가액과의 차이를 의미합니다. 

* 장부가는 총회 결산승인후의 수정장부가를 의미합니다. 

 

- 특별계정 
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특별계정은 보험업법 제 108 조에서 정하고 있는 특별계정과 동일한 개념으로, 일반계정과 구분 운용 및 회계처리하기 

위하여 설정하는 계정을 말합니다. 손해보험회사는 현재 퇴직보험 및 퇴직연금에 대하여 특별계정을 설정하고 

있습니다. 

 

- 특수관계인 

특수관계인은 증권거래법시행령 제 10 조의 3 의 제 2 항에 해당하는 자로서, 최대주주 또는 주요주주의 직계존비속 

등 친족 및 그들과 합산하여 30%이상을 출자 또는 사실상 영향력을 행사하고 있는 경우 당해 법인․기타 단체와 그 

임원 등을 말합니다. 

 

- 신용평가등급 

신용평가 전문기관에서 정한 등급을 의미하며, 평가등급으로는 채무의 상환능력을 평가한 장․단기신용등급 등이 

있습니다. 장기신용등급은 장기 채무 상환능력 및 상환불능 위험, 투자자에 법적인 보호정도 등을 나타내는 것이며, 

단기신용등급은 1 년미만 단기채무 상환능력 및 상환불능 위험 등을 나타냅니다. 각 신용평가기관별로 신용등급 

체계는 다르게 표현될 수 있습니다. 

예시) 외국의 주요 신용평가 전문기관 등급표 

구 분 Moody's S & P IBCA 

장 기 

투자적격 .등급 Aaa～Baa3(10 등급) AAA～BBB-(10 등급) AAA～BBB(4 등급) 

투자부적격 

등급 
Ba1～C(9 등급) BB+～D(12 등급) BB～C(5 등급) 

단 기 

투자적격 등급 P-1～P-3(3 등급) A-1～A-3(3 등급) A1～A3(3 등급) 

투자부적격 

등급 
NP B～D (3 등급) B～C (2 등급) 

<참고> 평가기관별 장․단기 신용평가등급 체계 

1) Moody's 

 

장기신용 등급 

신용등급내용 

단기신용 등급 

신용등급내용 

 순위  순위 

투 자 Aaa 1 최상의 신용상태 P-1 1 최상의 신용등급 
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적 격 

 

등 급 

(Exceptional Financial 

Security) 

(Prime-1) (Superior Ability for 

Repayment) 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

2 

3 

4 

전반적으로 신용상태가 

우수하나 Aaa 에 비해서는 

약간의 투자위험 존재 

(Excellent Financial Security) 

P-2 

(Prime-2) 
2 

신용등급 양호 

(Strong Ability for 

Repayment) 

A1 

A2 

A3 

5 

6 

7 

신용상태 양호 

(Good Financial Security) 

P-3 

(Prime-3) 
3 

신용등급 적절 

(Acceptable Ability for 

Repayment) 
Baa1 

Baa2 

Baa3 

8 

9 

10 

신용상태 적절 (현재 문제는 

없으나 미래에는 신용위험 

존재) 

(Adequate Financial 

Security) 

투 자 

요주의 

및 

부적격 

등 급 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

11 

12 

13 

투자시 요주의 대상 

(Questionable Financial 

Security) 

Not Prime 4  

B1 

B2 

B3 

14 

15 

16 

바람직한 투자대상이 아님 

(Poor Financial Security) 

Caa 
 

17 
 

신용상태 나쁨 

(Very Poor Financial 

Security) 
 

Ca 18 

신용상태 매우 나쁨 

(extremely poor financial 

security) 

C 19 최악의 신용상태 
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(The Lowest Rated Class) 

 

2) S & P 

 

장기신용 등급 

신용등급내용 

단기신용 등급 

신용등급내용 

 순위  순위 

투 자 

 

적 격 

 

등 급 

AAA 1 
최상의 신용상태 

(Extremely Strong) 
A-1 1 

최상의 신용등급 

(Strong) 

AA+ 

AA 

AA- 

2 

3 

4 

신용상태 우수  

(Very Strong) 
A-2 2 

신용등급 양호 

(Good) 

A+ 

A 

A- 

5 

6 

7 

신용상태 양호 (Strong) 

A-3 3 
신용등급 적절 

(Adequate) BBB+ 

BBB 

BBB- 

8 

9 

10 

신용상태 적절 (Adequate) 

투 자 

요주의 

및 

부적격 

등 급 

BB+ 

BB 

BB- 

11 

12 

13 

투자시 요주의 대상 

(Less Vulnerable) 
B 4 

투자시 요주의 대상 

(Vulnerable) 

B+ 

B 

B- 

14 

15 

16 

투자시 요주의 대상 

(More Vulnerable) 
C 5 

상환불능위험 상존 

(Currently Vulnerable) 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

17 

18 

19 

투자시 요주의 대상 

(currently Vulnerable) 
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CC 

C 

D 

20 

21 

22 

최악의 신용상태 

(Currently Highly-

Vulnerable) 

 

3) IBCA 

 

 
장기신용 등급 

신용등급내용 
단기신용 등급 

신용등급내용 
 순위  순위 

투 자 

적 격 

등 급 

AAA 1 

투자위험 발생가능성이 거의 없음 (the 

lowest expectation of invest- 

-ment risk) 

F1 1 

최상의 신용등급 

(Highest Credit 

Quality) 

AA 2 

아주 약간의 투자위험 발생가능성 있음 

(very low expectation of in- 

-vestment risk) 

F2 2 

신용등급 양호 

(Good Credit 

Quality) 

A 3 

약간의 투자위험 발생가능성 있음 

(Currently low expectation of inv- 

-estment risk) 
F3 3 

신용등급 적절 

(Fair Credit Quality) 

BBB 4 

약간의 투자위험 발생가능성 있음 

(Currently low expectation of inv- -

estment risk) 

투 자 

요주의 

및 

부적격 

등 급 

BB 5 

투자위험 발생가능성 있음 

(possibility of investment risk dev- 

-eloping) B 4 
투자시 요주의 대상 

(Speculative) 

B 6 
투자위험 상존 

(investment risk exist) 
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CCC 7 
상환불능 가능성이 있음 

(currently perceived possibility of default) 

CC 8 
상환불능 가능성이 높음 

(high risk default) 

C 5 
상환불능 상태 

(High Default Risk) 

C 9 
상환불능 상태 

(currently default) 
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